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Dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
divulgagdo de informagdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de
servicos para os fundos, e revoga as normas que

especifica.

SUMARIO

RESOLUGCAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, COM AS ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAs

RESOLUCOES CVIM N2 181/23, 184/23 € 187/23 ettt stet et e et et enesaenneneas 1
Y17 F 1
CAPITULO | = AMBITO E FINALIDADE ......ccueeteeverueererrsessesseesesssesssessesesssessessssssessesssessessessesses 11
CAPITULO Il = DEFINICOES ....veuveevereeeeeseesessessessesesesseesessesssssessessesesssesessssssssessesssnssnssssssses 11
CAPITULO IIl - CARACTERISTICAS, CONSTITUICAO E COMUNICAGAO ......covvreveerereereereesennne 15
SeGA0 | — CaraCteriStiCaS GEIAIS ........eivruerierieieierie ettt bbb ere s 15
SeGa0 11 — CoNSLItUIGAD € REQISTIO .....ovieiieiiieiieeie e st 16
SECAO HT — COMUNICAGAD. ... .. eeiveeireitieiie e cee sttt re e e s re et e e e e sraesreeneesreeee e 18
CAPITULO IV — COTAS .....ueeueereereerereeseeeeseesessessessessesssssessssesssssessensessessessesssssssessessssssnsesssssnen 19
SECAO | — DISPOSIGOES GEIAIS ....veevveivieiiesieiriesieeitesteesteeste s e teete st e s e et e aseesteebeaseesraesreaneenreeneeans 19
SEGEOD I — EIMUSSED ...ttt bbbttt ettt bbbt 21
SEGAO I — DISIIDUIGAD. .....ceiieiieiieee s 22
SUDSECAO | — DISPOSIGOES GRIAIS.......eevieieiiiiestieie ettt ste et sttt b e sbeenbesneesre e e e 22
SUDSECAD I — REQIME ADBITO ... .i ittt re e 22
Subsecdo I — Regime FEChAAOD .........ooviiiiii s 23
Subsecéo IV — Subscrigdo e INtegraliZaGho..........cccueieieiiiiieieieee e 23
Subsecdo V — Investimento por Conta € OFdeM .........cooeiieiiiieiie e 25
Subsecdo VI — Participacdo Politica de Investidor por Conta e Ordem.........ccccccevvevieeiieiieennnnn, 28
Secao 1V — Resgate € AMOIIZAGAD ........civeireerieeiesie st esie st eeee s e re e e e te et e e sraesreeneenreeee e 29
Secdo V — Negociagdo com Uso Indevido de Informacéo Privilegiada.............cccoovevveerninennenn. 31
CAPITULO V — DOCUMENTOS E INFORMAGOES .......coceereererrerrereeneeeseseesessessessessssssssesessenses 33
SEGHO | — DISPOSIGOES GEIAIS ......eieeiieiienieiteite sttt bbbt nes 33

SECAD 11 — REGUIAMENTO. ...ttt st nb e 34


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Secdo I — Material de DIVUIGAGAD.........ccviiiiiiie et 39
CAPITULO VI — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES .......ccorteerrirriireiresssessessseessesssesssessesssesssenns 42
SECAOD | — DISPOSIGOES GEIAIS ...eevviiiieeiiieiitiesiti et ste et e s e et ste e e et e et e e s e et e e s teeebeesaeeanbeesree s 42
SECAO 11 — FAtOS REIEVANTES........cciiiieie ettt sre e 42
Secdo |11 — Demonstracfes Contabeis e Relatdrios de AUditoria..........cccceveveveieieseseeieeenns 44
CAPITULO VIl = ASSEMBLEIA DE COTISTAS......cceereererruesrereeserssessesseesesssessesssssssssessssssessessesnes 44
SECEO | — COMPELENCIA ... ettt ettt ettt bbbt 44
Secdo 11 — Convocagao € INSAIAGAD ..........ceiveiiriiiiieee e 46
Y cTor (o I I B =] [ 0T = ot TP UPRPPPR 48
CAPITULO VIIl = PRESTAGAO DE SERVICOS......ccuceeeerrreeresreesesssessesseessessessessssssessesssssessessesnns 50
SEGHO | — DISPOSIGOES GEIAIS ......veeiieieeieieest ettt sb bbb 50
SECAOD I — SErVIGOS ESSENCIAIS .....viiiiiiiiiiiie sttt ae e eabeesree s 50
Subsecao | — Fungdes do AdMINISTradOr.........ccccviiieiieii e 50
SUDSEGED 11 — FUNGOES 0O GESTON ......evieeeieie sttt bbbt 51
Subsecdo 111 — Negociacdo de Ativos em Mercados Organizados...........ccocveveeeerveneneeseennenn 52
Subsecdo IV — Limites de Composicao e Concentracdo da Carteira .......coceveveeveereniesieennn 53
SUDSEGED V— GEStAO e LIQUITRZ ..ot 54
SUDSEGED VI — DIFEIt0 08 VOT0.......eiuiiieiieieiitesie et 55
Subsec¢édo VII — Contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco de Crédito ............ccveneene. 55
Subsecdo VIII — Constituicdo de Conselhos Consultivos € COMItES ..........ccccvvevevvevieeicsieenenn, 56
SEGAO 1 — REMUNEIAGAD. ... cviiiiiiieiicee ettt bbbt 56
SEGAOD IV — WVBUAGOES. ...ttt bbbttt bbbttt 57
SEGAD V — ODFTJAGOES ....veveeteeieeiee ettt sttt sttt e st e e st e st e e bt e st e s beesbeeneesbeebeeneesbeenee e 58
Secao VI — NOrmas de CONUULA .........coveieiiecieeie ettt sre e 60
Secdo VII — Substituicdo de Prestador de Servigo ESsencial ...........ccoccvvvevvereiieiiene e, 60
CAPITULO IX = CARTEIRA ....c.eeeeeereeneeeeseessesseessessessssssessessessssssessesssessessessessssssessesssessessessesses 62
CAPITULO X — CLASSES RESTRITAS E PREVIDENCIARIAS ........cccorerurrurreereeresressessesaeseeseesessenes 62
SECAD | — ClaSSES RESIILAS ... .eeuveiieiieieitieee ettt be e be e 62
SECAO 11 — ClasSeS EXCIUSIVAS.........cccveiieieiiesieee sttt ne e 63
SeCA0 1T — Classes PreVIAENCIANIAS ........ccueivereeieiie st see e esee e ae e sraesae e nre e ans 63
CAPITULO XI = ENCARGOS .....cccuerverrereeraessesseessessessessssssessessssssessesssessessessessssssessesssessessessasses 64
CAPITULO XIl — INCORPORACAO, FUSAO, CISAO E TRANSFORMAGAO.......cceervreurerneeinennenne 66


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

CAPITULO XIll - PATRIMONIO LiIQUIDO NEGATIVO COM LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE

............................................................................................................................................ 68
CAPITULO XIV — LIQUIDAGAO E ENCERRAMENTO ......cccueeueeerrrerresseeeessessesssessessesssessessessesnes 71
ST cTor: (o JN I T U] T F= Vo (o ISP UPPPSRN 71
SECAOD I — ENCEITAMENTO ..o.iiiiiie ittt sbe e et e e b e e naeesneesnbeenree s 73
CAPITULO XV — MANUTENGAO DE ARQUIVOS ........cerueererreererrressesseeseessesssssssssesssssssssessessesses 73
CAPITULO XVI — PENALIDADES E MULTA COMINATORIA ........cocerurereereereenesnesnesesesseseesennes 73
CAPITULO XVII — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS ........cceeeeeereerrerreeeessesseeseessessesseenes 74
ANEXO NORMATIVO I — FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO ....ccoitiiiiiieeeieeeeeecee et 81
CAPITULO | = AMBITO E FINALIDADE ........cceoeeeteeenresnsnsneneenctsssssssssassssesssssssssssssssssssssssasans 81
CAPITULO 11 = DEFINIGOES .......coeetruenctreeetsesneestsnssetsssestssssssssssaestsssssssssssassssssassssssnsassens 81
CAPITULO 11l = CARACTERISTICAS E CONSTITUIGCAD ....ceeeeeerrerrenneeeessessesssessesseessessessessesses 84
CAPITULO IV = COTAS ......uueueuencietnesesssssesestttsssasassssssssssssssssssasssssssnensassssssssssssasasnessanans 85
SEGHO | — DISPOSIGOES GERIAIS ......viieeieeieieeit ettt bbbttt bbbt 85
Secao |1 — DiStribUICA0 € SUDSCIIGAD . ........eiieriieiiiie et 86
CAPITULO V — DOCUMENTOS E INFORMAGOES ........cceererrerrerrecnerneeeeeeeseesessessesssssssesessennes 87
SECAO | — DISPOSICOES GRIAIS ....veivveiieiiesiesieesieeiesiee sttt sttt sbe et et ebe st e sbeentesneesbe e e e 87
Secdo Il — Lamina de INformagBes BASICAS. .......c.ccueiuierieiieiecie et 87
SECAO 1 — REQUIAMENTO ... bbbt 88
Secdo IV — Material de DIVUIGAGED..........cceiiiiiiiicieee s 89
CAPITULO VI — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES..........cooeerenrrrereeneeesessnesnessesssessessessesseenns 90
CAPITULO VII = PRESTAGAOQ DE SERVIGOS........ceererrerruerrereererssessesssessessessesssssssssesssessessessesses 94
Secdo | — Obrigac6es do Administrador, Gestor e Custodiante ...........cccocevvveveiieieevecic e, 94
SeGa0 11 — Taxa de PerfOrmManCe.........cocieiiiiiiieieeeee et 95
SEGEOD I — VBAAGDES ...ttt bbbt 98
CAPITULO VIII = CARTEIRA .....cuvevereeeneereeseesessessessessessessessssessessessessessessessssessessessesssssessssensen 929
SEGAO | — DISPOSIGOES GERIAIS ......ieeiieiienieiteite sttt bbbttt bbbttt 99
Secédo I — Ativos FINanCeiros N0 Brasil ..o 99
Secao 1 — Ativos FInanceiros N0 EXLEMION ........c.civ i 100
SECAO 1V — LIMIteS POI EMISSON.....cuiiiiiiieiieeie et ee e e ste e ste e staeae e e ae e sreeeesneennes 105
Secdo V — Limites por Modalidade de Ativo FINANCEITO .........ccevveieiieie e 109
Secédo VI — Deveres Quanto aos Limites de CONCENLraGa0 ..........ccovvveieieerienieiesiesieeeeeeeenes 112


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Y cTor TRV A | I I o] oF: Uor- o PSPPSR 114
Subsecao | — FUNAOS de RENAA FIXA........c.ciiiieiieiiiic et 114
SUDSEGED 1 — FUNCOS 08 AGOES.......ccuiiieeieiteite ittt sttt 118
Subsecdo I — FUNOS CamMDIAIS ........coveiiiiiiiiiieeee e 121
Subsecdo 1V — FUNdos MUIIMErCAdO .........coovveiiiiiie e 121
Subsecdo V — Fundos Incentivados em INfraeStrutura...........cccvevveieieeiesie e 122
Subsecédo VI — Fundo Destinado a Garantia de Locagdo Imobiliaria............ccccooevviiirennnnnn. 123
Subsecdo VII — Concentracdo em Crédito Privado ..........ccccoeiveiiiiciiciccc e 125
Secdo VIII — Investimento em Cotas de Outros Fundos de Investimento Financeiro.............. 126
Secdo IX — Exposicao a RiSCO de Capital ...........ccooveiriiiiiireieneseeee s 126
CAPITULO IX = CLASSES RESTRITAS .....ccceeeueereeerrsesseseeseessessessessasssesseessessessessassasssessessassaens 127
CAPITULO X = ENCARGOS ......cueerrrerurnruenenettstsssasssssssnsssssssssssssssassesssssssssssssssssssnsnsssansssns 128
CAPITULO XI = LIQUIDAGAD......ueiirueereeerereesesssssessessessessesssssssessessessessessesssssssssensessensans 129
CAPITULO XIl — PENALIDADES E MULTA COMINATORIA ......ccceveeeeeeneenreeesseeseeseessessessseseens 129
ANEXO NORMATIVO Il — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.........cccovevveeererennnes 130
CAPITULO | = AMBITO € FINALIDADE ........cccoeetrtrururnrnenecneetstsssssssssnensssssssssssssssssnssssssnssses 130
CAPITULO Il = DEFINICOES ...veveevieieereeeeresesesessessessessessssessessesssssessessensessesssssssnsensensensens 130
CAPITULO 11l — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAD .....ueeeueereererreerreesreeseesseessesssesssesssesses 133
CAPITULO IV = COTAS ....veverereeeresseesessessessessessessssessessessessessessesesessessessessessssessesensessensens 135
SEGAOD | — EMISSAOD. ... ittt b ettt b bbbt 135
SEGEO I — DISTIIDUIGAD ...ttt 135
Secao 1 — Subscrigdo e INtegraliZaGa0..........cvieeiiiie e 137
Secao 1V — Resgate € AMOITIZACAD .......ccveiveeieiieie e see st e et re e reenee e sre s 137
CAPITULO V — DOCUMENTOS E INFORMAGOES .......cooerinrireirenressrecsressnessnessesssesssesssessees 138
Secdo | — Lamina de INformagies BASICAS .........c.ccveieieeiiiiie e 138
SEGAO 11 — REGUIAIMENTO. .....cviiiiiiciieicee bbbt 139
Secdo I — Material de DIVUIGAGAD..........cceiiiiiiiiieieiee e 140
CAPITULO VI = INFORMAGOES .......cccvererrerrerrerereseesessessessessessesessessessessessessesessessessensessensens 141
CAPITULO VIl = ASSEMBLEIAS DE COTISTAS .....cecveereererreessesseeseesaessesseessessessessessasssessessassanes 144
CAPITULO VIIl = PRESTACAO DE SERVICOS......c.eerveereererreesreesessesssessesseessessessessesssessessessesssens 145
SEGAO | — AMINISIIAGAD. ... ..veitiieieiietieet ettt 145
Yot (oI I I €T - Lo PSPPSR 148


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

S0 1 — Verificagao O LaSLrO.......cccvieiieiiie et e 151
S LTor: oI A A G T (0o - USSR 152
SEGAO V — VBHAGDES ...ttt bbbttt bbbt 153
CAPITULO IX = CARTEIRA ....c.veerereeereeresseessesseessessessesssssssssessessssssessssseessessessessassssssessessassaens 154
Secdo | — Enquadramento € CONCENTIAGAD .........cviieieieieie ettt 154
SeGa0 I — INVESEIMENTO BM COAS ......cveviiiitiitieieeie e 156
CAPITULO X — CLASSES RESTRITAS ....ccueeuerrerrererrereesessessesssssesseseesessessessessessessssessessensessensens 157
CAPITULO XI = ENCARGOS .....ccueerverrerrerreessesseeseessessessessssssessesssssssssessesssessessessessasssesssssassaens 158
CAPITULO XII = LIQUIDAGAD . .....cutereerereeereereestissesseeseessessessessesssessesseessessessessesssessessessssnsens 158
CAPITULO XIII = PENALIDADES .......cccveeeuerrereeeereeseesessessessessessessesessessessessessessesesessessensensens 159
CAPITULO XIV — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS ........coourruerreeeereersesseeseesaessesseesassaees 159
ANEXO NORMATIVO Ill — FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO .......cevvererereeeeereteeeeeereeeeesenenes 160
CAPITULO | = AMBITO E FINALIDADE .......c.cceoeetrurtrurnnneneeeetstssssssssssessssssssssssssssssnsssnssnssses 160
CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAD ....cueevurirrirerrecnrecnressnesnessessesssesssessnes 160
SECAO | — CaraCteriStICAS GEIAIS .....ccvveveireeireeieiie st ete st et eeee st e et teeste e sre e aeeseesteeneeaneesres 160
SEGAOD I — CONSLITUIGAD. ... ettt bbbttt bbbt 160
CAPITULO 11 = COTAS ....ueeeveererreersecsessesseessessesssessessessessssssessesssssssssssssessessessessessssssesssssssssens 161
SEGAOD | — RECOIMPIA. ...ttt bbbttt ettt bbbt eneas 161
SEGEO I — DISTIIDUIGAD ...ttt bbb 161
Secao I — Integralizagd0o € SUDSCIIGED. .......eoviiiiiiiie et 161
CAPITULO IV = REGULAMENTO ......ccceeeruertereeeeeeseesessessessessessesessessesssssessessessessssssensessensens 162
CAPITULO V — ASSEMBLEIA DE COTISTAS ......eertrrterreererreessesseesessaessseseessessessessessasssessessassaens 164
SEGAO | — COMPELENCIA ... c.vetiieeiiiciiee ettt bbbt 164
Secdo 11 — Convocagao € INSAIAGAD .........cc.erviiiiiiicieee s 165
SECAO 1 — DEIIDEIAGDOES. ... ettt be e nne s 166
Secdo 1V — Representante d0S COLISTAS .....ccvviveiieiieii e 168
CAPITULO VI — PRESTAGAO DE SERVICOS.......coruierrierriinriinnisseessesssesssesssesssssssessesssesssasssessees 170
SECAO | — DISPOSIGOES GEIAIS .....ecvvevieiiiirieiteeie st e sie e ste et e e s e e st e e esteesteaseesraereeseesteenresneesres 170
SECAO T — AAMINISITAGAD ...eevveeviecieeie et e et e et e st e et e ta e te e esraeeeereesreeeesneenres 172
SEGEOD T — VBAAGDES ...ttt bbbt 175
SEGAO IV — REMUNEIAGAD .....veviiieiieiieet ettt b bbbt 176
Secao V — Substituicdo do AdMINISTIAAOL..........c.civeiiieece e 177


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

CAPITULO VII = DIVULGAGAO DE INFORMAGOES.........cceeeueereerrrerneceesnessessnessessessesssessessens 178
Secd0 | — INfOrmagBes PEriOTICAS. .......veviierieieiirieieie e 178
SeCa0 I — INfOrmMagBeS EVENTUAIS ........c.eeiiiiiie ettt 179
Secdo 111 — Uso Indevido de Informacéo Privilegiada .............ccoovvviiiveieiieiieiccc e 180
CAPITULO VIIl = CARTEIRA DE ATIVOS .....uveieiirienriineiinisseesesssessesssesssesssssssessesssssssesssessees 180
CAPITULO IX = ENCARGOS ......c.covrreueernrnensssseessssseessssessssssssessssssesssssssssssssessssssesssssssseseses 182
CAPITULO X — TRANSFORMAGAO, INCORPORACAO, FUSAO E CISAOD........ccoeveurrrerrennnennen 183
CAPITULO X1 — CLASSES RESTRITAS ....cecutiriireesnesnriesnessnissessseessesssesssesssesssessssssesssesssesssessees 183
CAPITULO XI1 = PENALIDADES .......cueeueieereeeneeresesseeseessessessesssessessessssssessessessssssessessessssssens 184
ANEXO NORMATIVO IV — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES .....c.ooveeeeeeeiceeeeeeeceeeeeae 185
CAPITULO | = AMBITO E FINALIDADE ......c.oeeeuiirienreenriiniiseesesssesssesssesssesssessssssesssesssesssesees 185
CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAOD .....ceevueireirrreneineenresesseesnessessessessnesnens 185
CAPITULO 11 = REGULAMENTO ....ueiiuriiuiireiieesneessesssesssessesssesssesssesssesssesssesssessesssesssesssasnes 188
CAPITULO IV = CARTEIRA ....c.veereerereeresssessesseessessessessssssessessesssssssssessssssessessessssssessassessssssens 190
CAPITULO V = CLASSIFICAGAD .....oocureuiiiereienenriresseesesssesessessssssessesssessessessessssssessassssssensens 193
SEGHO | — DISPOSIGOES GEIAIS ......cveeiiiieiieitisteite ettt sttt 193
SEGAO 11 — Capital SEMENTE.........iiiiiee e nae s 193
SeCa0 1 — EmMPresas EMEIgENTES ......ooviiiiiiie et 194
Secdo 1V — Infraestrutura e Producdo Econdmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e
INOVAGED (PD&I) ..t b bbbt ettt b bt 195
SECAO V — MUIIESIIALEGIA ... vevevieiieiieieie ettt sttt eneas 196
CAPITULO VI — COTAS .....cvrvrreeerrecessssesessssesssssssssssssssesssssssssssssesesssssssssssssesssssssssssssssasess 197
CAPITULO VIl — ASSEMBLEIA DE COTISTAS....cceiitiereeeinessecseesnsssessnsssessessessessssssessasssssssssens 198
SEGAO | — COMPELENCIA ... c.vetiieeiiiciiee ettt bbbt 198
SEGAOD 11 — DEIIDEIAGAD. ... .ottt bbbt 199
CAPITULO VIIl = PRESTAGAO DE SERVICOS........cccuieueereinerecseenisessnsssessessessesssessessassssssessens 200
SEGEO | — OBFIGAGDES ...ttt ettt ettt bt 200
SEGAD I — WVRUAGOES ...ttt nb bbb 201
CAPITULO IX = ENCARGOS .....c.cevrrereerrenesesssseesessesesessssesessesessssssesesssssssssssssessssssessssssssessses 202
CAPITULO X - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES .......cccueererreieeceneisesssessesssesssesssesssessnsssnens 203
CAPITULO XI — PENALIDADES E MULTA COMINATORIA.......c.ceetreerreereenessesseessessessessesssessens 205
CAPITULO XI1 — DISPOSICOES TRANSITORIAS .....covveerrierriereesreessesssesssesssesssesseessesssesssssssesses 205


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

ANEXO NORMATIVO V = FUNDOS DE INDICE ....vcvivieiieeeeieeeeeeeeteeee ettt es et n et enen e 207
CAPITULO | = AMBITO E FINALIDADE ........coeeueiueienreennecnnesseessesssesssesssesssessssssssssesssesssesssessnas 207
CAPITULO Il = CARACTERISTICAS E CONSTITUIGAO .....cceeeuerreeereesneeneeeessessesseesesssessessesnens 207
CAPITULO 11l = PRESTAGAO DE SERVICOS ......ccvrerumruerrererirssnesessessessessesssssessssessessessessensans 209
CAPITULO IV = COTAS ....oeeeeenreieeiresasessesssesssessesssesssesssessssssesssesssesssesssesssesssessesssesssesssassnns 209
CAPITULO V — NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO .......ooerveerreerrieneieneessesssesssesssessees 212
CAPITULO VI = REGULAMENTO .....cueeuiiiereeeeenreresseeseessessessessssssessssssessessessesssessessessssssessens 213
CAPITULO VIl — ASSEMBLEIA DE COTISTAS.....cccutieeiriinisseessesssesssesssesssesssesssessssssasssesssessnes 214
SECAOD | — COMPELENCIA .. .eveeieeeecieeie ettt e e s te e te e st e sreeaeereesreeeeaneenaes 214
SEGEOD I — CONVOCAGAD ..ottt sttt bbbttt ettt sttt e 215
SEGAO 1 — DEIHDEIAGAD ..ot bbb 217
Seca0 IV — Representaio DIreta.........ccciiviiiie ittt 217
CAPITULO VIIl = DIVULGACAO DE INFORMAGOES.......coeeerrrerrerreereeesresseesseessesssesssesssesses 218
Secdo | — Pagina Eletronica do Fundo na Rede Mundial de Computadores............ccccvevvennen. 218
Secdo Il — Material de Divulgacio dos FUndos de INdICe ...........ovvvveveeeieieseeeeeeee e 223
CAPITULO IX — DEMONSTRACOES CONTABEIS ......cccouieuriinriireinenrecsnessresssesssessesssesssesssessnes 223
CAPITULO X = CARTEIRA ....oeeueeurirecneeneisessesseessesessessesssessessessssssessesssessessessessssssessessssssessens 224
CAPITULO XI = ENCARGOS .....ccueeereereererreessesseessessessessessasssessessessssssssseessessessessessasssesssssasssess 226
CAPITULO XIl — INCORPORACAO, FUSAO, CISAO, TRANSFORMAGAO, LIQUIDAGAO E
ENCERRAMENTO DO FUNDO ....cccituuiiimnnniinniiranssrensiiasssrsssssrssssisasssrsssssssssssssssssssssssnssssanssss 227
CAPITULO XIII — CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE COTAS DE FUNDOS DE iNDICE NEGOCIADAS
NO EXTERIOR ...ttt resees s eenee s tesae s s senassssesnssssnensssestesnssssseenns 227
Secdo | — DefinigBes e CaraCteristiCas GEIaIS ........c.cueerererereseeeeeeriesee et ee e 227
Secdo Il — Informacdes a Serem Prestadas pela Instituicdo Depositaria............ccccceevverviiennenn 229
Secéo 111 — Material de Divulgagao do BDR-ETF .........cociiiiiiiiiiinccee e 232
SeGa0 IV — ReQISIrO dO PrOQIaMAa ......cveiviiiiiiiiiiieiieiieie ettt 233
CAPITULO XIV = PENALIDADES.......c.ueetieereereeniresseeseessessessesssessessesssessessesssssssssessassssssessens 234
CAPITULO XV — DISPOSIGOES FINALIS.......ccceereerrrrrerreeerseessessessessasssessesssessessessessasssessessassanes 234

ANEXO NORMATIVO VII — FUNDOS MUTUQS DE PRIVATIZAGAO — FGTS ...ovevieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenenas 235
CAPITULO | = AMBITO E FINALIDADE ......coeeiiurireieeeeesnesessesssesessesssessessessesssessessassssssessens 235
CAPITULO Il = CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO .....ceevuerreeereesnesneeseessessesseesesssessessessanes 235
CAPITULO 11l = REGULAMENTO .......covrurueenrrnensessseessssessssssssssssssessssssessssssesssssssssssssssessss 235


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

CAPITULO IV — PRESTAGAO DE SERVICOS........ccerurrerrerrerrersereeseesessessessessessessessssesssssessessensens 236
CAPITULO V — ASSEMBLEIA DE COTISTAS .....cccuereererrerressessesseseeseesessessessessessessssessessensessensens 237
CAPITULO VI = COTAS ...evererererreeiseesessessessesssssessssessessessessessessesessessessessessessesssessessessensans 238
CAPITULO VII = CARTEIRA .....oeuveeeeerreeressessessesssssessssessessessessessessesessessessessessessssessnsensessensens 239
CAPITULO VIl = ENCARGOS ......cevervrreererressessessssesessessessessessessesessessessessessessessssessensensessensans 241
CAPITULO IX — DIVULGACAO DE INFORMAGOES .......ceevvierrrirerrerreeseeesresseesssessesssesssesssesses 241
CAPITULO X — DISPOSICOES FINALIS ......ccueeueereerreeeeressessessessessesessessessessessessessssessessessessensens 242

ANEXO NORMATIVO VIIl = FUNDOS DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA
NACIONAL ...ttt ettt eae e et et et se e et et ese s et e tesesseseseseaessesesesese et et et essssasesesensassseseneasesssesensaens 243
CAPITULO | = AMBITO E FINALIDADE ........ccoverureereereeressessessesseseesessessessessessessssessessessessensens 243
CAPITULO Il = DEFINIGOES .....cc.eeeeeeuerrereeseeeseereessesseeseesessessessssssessssssessessessessessssssessessasssens 243
CAPITULO Ill = CARACTERISTICAS E CONSTITUIGAO ......ccoerererreererrecneeeeeeeseeseesessensenseneens 244
CAPITULO IV = CARTEIRA ......oevererreereereesessessessessesessessessesssssessessssessessessessessessesesensensensensans 244
CAPITULO V — COTAS ....eeueererereeeeeeesessessessesssssessssessessesssssessessessssssssssensessessssssssssensensensns 246
CAPITULO VI = REGULAMENTO ......ccceeeruerreneeeeeesessessessesssssessessssessessessessessessessssssensessensens 247
CAPITULO VIl = PRESTAGAOQ DE SERVIGOS.........cceerurrerrerrernrrnereeseesessessessessessessssessessessessensens 248
CAPITULO VIIl = DIVULGACAO DE INFORMAGOES........cceerurrirrenresrrecsressnessnessesssesssesssessees 248
ANEXO NORMATIVO IX — FUNDOS MUTUQS DE ACOES INCENTIVADAS .....ooveveveveeeeeerereeeeeererereeenenenns 251
CAPITULO | = AMBITO E FINALIDADE ........ceouerureeneeresnesnesnesseseesessessessessessessssessessessessessensens 251
CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAD ....cueevurrreireerenrrecnrecsnesnessesssesssesssessees 251
CAPITULO Ill = REGULAMENTO ......coceererrerreneeeeeeseesessessessessessessssessessessessessessssssssssssessensens 251
CAPITULO IV — PRESTAGAOQ DE SERVIGOS........cceeeuerreeerreessesseeserssesseeseessessessessessassssssessassanns 251
CAPITULO V — ENCARGOS .....ccueerrerreerernestesseeessessesessessesssssessessesessesssssensessessssssssssensensensens 252
CAPITULO VI = CARTEIRA ......oeoveeeerreerersessessessesesessessessesssnsessessesessessessessensessssessssensensensens 252
CAPITULO VII = COTAS ...veuverereeeesessessessessesssssessssessessessessessessssessessessessessessssssessessessensans 254
CAPITULO VIIl = DIVULGACAO DE INFORMAGOES........cceevurrrirenrecrrecsressnessnessesssesssesssessnes 254
ANEXO NORMATIVO X — FUNDOS DE INVESTIMENTO CULTURAL E ARTISTICO......ccocveveveereeverereeenennes 256
CAPITULO | = AMBITO E FINALIDADE ........ccouererererresressessesesseseesessessessessessesessessessensessensans 256
CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAD ....ccuvreurireirenreesrecsrecseessnessesssesssesssessees 256
CAPITULO 1Il = DOCUMENTOS E INFORMAGOES ......ccoeeueerrrerrrerrernereeseeeeseesessessessessessensens 256
CAPITULO IV = CARTEIRA ......oeveereeireeressessessessssssssssessesessessessessesssessessessessessssessessessessensans 258


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

CAPITULO V — PRESTAGAO DE SERVIGOS.......cceerurerrerrereereeseeseesessessessessessessessesessessessessensens 258
ANEXO NORMATIVO Xl — FUNDOS PREVIDENCIARIOS.........coceuieeeeeeteeieeeeeteeeeeeteeteeseeseeeeeesesssesesesenenas 260
CAPITULO | = AMBITO E FINALIDADE ........ceoverurereenesnesesessesseseesessessessessessesessessessessessensens 260
CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAOD .....ceeeueereirrrenecneenresnesseesnessessessnesnesnens 260
CAPITULO Il = CARTEIRA .....cveveeveeereeressessessessssesessessessessessessesessessessessessessessesesesensessensens 261
CAPITULO IV — PRESTAGAO DE SERVICOS.......cceevrerrerrerrerurssesesseesessessessessessesessssssssensessensens 261
CAPITULO V = COTAS ....eeveererereeeeesessessessessesssssssessessessessessessessesessessessessessessssessssensessensens 262
ANEXO NORMATIVO X!l — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO PROGRAMA DE
INCENTIVO A IMPLEMENTAGAO DE PROJETOS DE INTERESSE SOCIAL.......cvevevevereeereeereecerecereessesenenennns 265
CAPITULO | = AMBITO E FINALIDADE ........ccoverureereereeressessessesseseesessessessessessessssessessessessensens 265
CAPITULO Il = DEFINIGOES .....cc.eeeeeeuerrereeseeeseereessesseeseesessessessssssessssssessessessessessssssessessasssens 265
CAPITULO 11l — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAD .....ueeeurereirerreerreesrieseeessessesssesssesssesses 265
CAPITULO IV = COTAS ....veerereteeereeseesessessessesssssessssessessessessessessesessessessessessessssessnsensessensans 266
CAPITULO V = REGULAMENTO ......couetruerrrrerersesseseesesessesssesssssssssessesessssessenssssssssessesersssensens 266
CAPITULO VI — REPRESENTANTE DOS COTISTAS........cereeuererreereeeesessessessesssseesessessessensessensens 267
CAPITULO VIl = PRESTAGAOQ DE SERVIGOS.........cceerurrerrerrernrrueseeseesessessessessessessssessessessessensens 267
CAPITULO VIII = CARTEIRA .....ueeveeeeretrrestssessssessesessessssessssssssssssesesessessssesssssssssessesensssensens 267
CAPITULO IX = ENCARGOS .....cceevrererrensessessessessesessessessessesessessesessessessessessessssessessensessensens 268
CAPITULO X — PENALIDADES ........ccueruereenesrersesseeseesessessessessessessssessessessessessessssessessessessensans 268
SUPLEMENTO A — TERMO DE CIENCIA E ASSUNGCAO DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA .......ccoue... 269
SUPLEMENTO B — LAMINA DE INFORMAGOES BASICAS — FIF .....oveveveeeeeveteteeeeeeeteeeeeseteeeeesesesensesenenes 270
SUPLEMENTO C — DEMONSTRAGAO DE DESEMPENHO — FIF....uviivieieieceeteteeeceeeteeeeeeieeeeee et essenenenas 278
SUPLEMENTO D = PERFIL IMENSAL = FIF w..vvieieevetceteeeteeeeeeeeete ettt st tes st tesessesesesesssssstesessensnenas 283
SUPLEMENTO E — LAMINA DE INFORMAGOES BASICAS — FIDC ......ooveueeeererereeeeeereteeeeeeseteeeeeseteensesenenes 289
SUPLEMENTO F — LAMINA DE INFORMAGCOES BASICAS DE CLASSES DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FIDC vttt ettt ettt ettt s et et e s e s et et et s ettt seas ettt a et ettt e s et et et e s et et et et ene et et et e s et et et esene e s 293
SUPLEMENTO G - INFORME MENSAL = FIDC .....voviuieevetieceeceeteeeeeeeeeteeees e tesees et tetessesssesese s ssstesessessnenas 296
SUPLEMENTO H — LAUDO DE AVALIAGAO = Fll..vviuiieieeieieeeeeeeeeeeeeeee ettt es st s st ensnenas 327
SUPLEMENTO | = INFORME MENSAL = Fll......ovoveveveeeeeeeeeteeeeeeeeteeteesesessesasesesssssesesesssesesesssesssssssenens 329
SUPLEMENTO J = INFORME TRIMESTRAL =Fll....vviuiiiveeiecieeeteeeeeeeteteeeeeesetesesessseressessseseseesssssesessesssenas 332
SUPLEMENTO K = INFORME ANUAL = Fll....viuvvirieieieeeieeeeceeeeeeee ettt ter sttt esssesesssssstesessessnenas 343


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

SUPLEMENTO L= INFORME QUADRIMESTRAL = FIP ...euiiiiiiiiiiiiiiiiiiicceirienccce it 349
SUPLEMENTO M — INFORME DIARIO DO FIMP—=FGTS .....coveueririirereteeieeesetesesesesesesseseseseseesesesesessesesenas 352

10


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em 14 de dezembro de 2022, com fundamento no disposto nos arts. 29, inciso V, 89,
inciso I, 19 e 23, § 29, da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, na Lei n2 8.167, de 16 de janeiro de
1991, na Lei n? 8.313, de 23 de dezembro de 1991, na Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, na Lei n?
9.491, de 9 de setembro de 1997, na Lei n2 9.635, de 15 de maio de 1998, na Medida Provisdria no 2.228-
1, de 6 de setembro de 2001, nos arts. 1.368-C a 1.368-F da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, na
Lei n2 10.735, de 11 de setembro de 2003, na Lei n2 10.973, de 2 de dezembro de 2004, na Lein? 11.196,
de 21 de novembro de 2005, na Lei n2 11.478, de 29 de maio de 2007, na Lei n2 12.431, de 24 de junho
de 2011, na Resolucdo CMN n2 1.787, de 12 de fevereiro de 1991, na Resolugcdo CMN n? 2.424, de 12 de
outubro de 1997, e na Resolugao CMN n2 2,907, de 29 de novembro de 2001, APROVOU a seguinte

Resolugao:

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE
Segdo | — Abrangéncia

Art. 12 Esta Resolugdo dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacgdes

dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de servigos para os fundos.

Secao Il — Parte Geral e Anexos Normativos

Art. 22 As regras estabelecidas nesta parte geral da Resolucdo sdo aplicdveis a todas as categorias
de fundos disciplinadas nesta Resolucdo, sem prejuizo das regras especificas dispostas nos Anexos

Normativos, conforme o paragrafo Unico.

Pardgrafo Unico. As regras dispostas nesta parte geral da Resolucdo sdo complementadas pelas
regras especificas aplicaveis a cada categoria de fundo, conforme dispostas nos Anexos Normativos e
demais regulamentacdes aplicaveis, prevalecendo, em caso de conflito, a regra especifica sobre a regra

geral.

CAPITULO Il - DEFINICOES

Art. 32 Para os efeitos desta Resolucdo, entende-se por:
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| —administrador (do fundo): pessoa juridica autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de “administrador fiducidrio”, e

responsavel pela administracdo do fundo;

Il —agéncia de classificagdo de risco de crédito: pessoa juridica registrada ou reconhecida pela CVM
que exerce profissionalmente a atividade de classificagcdo de risco de crédito no ambito do mercado de

valores mobilidrios;

[l — amortizacdao (de cotas): pagamento uniforme realizado a todos os cotistas de determinada
classe ou subclasse, de parcela do valor de suas cotas, sem redu¢cdo do nimero de cotas emitidas,
efetuado em conformidade com o disposto no regulamento ou com deliberacdo da assembleia de

cotistas;

IV — anexos (descritivos de classes): partes do regulamento do fundo essenciais a constituicdo de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo complementar ao disciplinado pelo

regulamento;

V — apéndices (descritivos de subclasses): partes do anexo da classe que disciplinam as

caracteristicas especificas de cada subclasse de cotas, se houver;

VI —assembleia especial de cotistas: assembleia para a qual sdo convocados somente os cotistas de

determinada classe ou subclasse de cotas;
VIl —assembleia geral de cotistas: assembleia para a qual sdo convocados todos os cotistas do fundo;

VIII - categoria (do fundo): classificacdo decorrente da politica de investimentos do fundo, conforme

previstas nos Anexos Normativos, observado que cada Anexo Normativo disciplina uma Unica categoria;
IX — classe aberta e classe fechada: termos definidos no § 72 do art. 59;
X — classe exclusiva: termo definido no art. 115;
XI — classe previdenciaria: termo definido no art. 116;
XII — classe restrita: termo definido no art. 111;
XIIl — cotas: termo definido no art. 14;

XIV — cotista: aquele que detém cotas de um fundo de investimento, inscrito no registro de cotistas

de sua classe de cotas, o que pode se dar por meio de sistemas informatizados;
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XV — cotista efetivo: cotista que ingressa na classe por meio de subscricdo por conta e ordem do

distribuidor;

XVI — custddia: atividade cujo escopo estd definido em norma especifica que dispde sobre a

prestacdo de servigos de custddia de valores mobiliarios;

XVIl — data da integralizagcdo: a data da efetiva disponibilizagdo, para a classe, dos recursos

investidos pelo investidor ou pelo distribuidor que atue por conta e ordem de seus clientes;

XVIII — data de conversdo de cotas: a data aferida consoante o prazo indicado no regulamento para

apuracao do valor da cota para efeito da aplicacdao e do pagamento do resgate ou amortizacao;

XIX — data de pagamento de resgate: a data do efetivo pagamento, pela classe, do valor liquido

devido ao cotista que efetuou pedido de resgate;

XX — data do pedido de resgate: a data em que o cotista solicita o resgate de parte ou da totalidade

das cotas de sua propriedade;

XXI — distribuidor: intermedidrio contratado pelo gestor, em nome do fundo, para realizar a

distribuicdo de cotas;

XXII — encargos do fundo: despesas especificas que podem ser debitadas diretamente da classe de

cotas, ndo estando inclusas nas taxas destinadas aos prestadores de servigos essenciais;

XXIIl — escrituracdo: atividade cujo escopo esta definido em norma especifica que dispde sobre a

prestacdo de servicos de escrituracdo de valores mobiliarios;

XXIV — exposicdo a risco de capital: exposicao da classe de cotas ao risco de seu patriménio liquido

ficar negativo em decorréncia de aplica¢des de sua carteira de ativos;
XXV — fundo (de investimento): termo definido no art. 49;

XXVI — gestdo (da carteira de ativos): gestdo dos ativos integrantes da carteira, conforme

estabelecido no Regulamento;

XXVII — gestor (do fundo): pessoa natural ou juridica autorizada pela CVM para o exercicio de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, cuja atribuicdo é

realizar a gestdo da carteira de ativos;
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XXVIII —intermedidrio: instituicdo habilitada a atuar como integrante do sistema de distribuicao, por
conta propria e de terceiros, na negociacdo de valores mobilidrios em mercados regulamentados de

valores mobilidrios;

XXIX — partes relacionadas: tal como definidas pelas regras contabeis expedidas pela CVM que

tratam dessa matéria;
XXX — prestadores de servicos essenciais: administrador e gestor do fundo;

XXXI—regulamento (do fundo): é o documento que rege a constituicdao e o funcionamento do fundo

de investimento e contém, no minimo, as disposi¢cdes obrigatdrias previstas nesta Resolugao;

XXXII — Superintendéncia competente: superintendéncia responsavel pelo registro, supervisdo e

demais matérias relacionadas ao fundo de investimento, nos termos do Regimento Interno da CVM;

XXXIII — taxa de administracdo: taxa cobrada do fundo para remunerar o administrador e os

prestadores dos servicos por ele contratados e que nao constituam encargos do fundo;

XXXIV — taxa de gestdo: taxa cobrada do fundo para remunerar o gestor e os prestadores dos

servigos por ele contratados e que nao constituam encargos do fundo;

XXXV — taxa de ingresso: taxa paga pelo cotista ao patrimoénio da classe ao aplicar recursos em uma

classe de cotas, conforme previsao do regulamento;

XXXVI — taxa de saida: taxa paga pelo cotista ao patrimonio da classe ao resgatar recursos de uma

classe de cotas, conforme previsdo do regulamento;

XXXVII — taxa maxima de distribuicao de cotas: taxa cobrada do fundo, representativa do montante
total para remuneracao dos distribuidores, expressa em percentual anual do patriménio liquido (base 252

dias);
XXXVIIl — valor da cota (do dia): termo definido no art. 14, §§ 12 e 22, conforme o caso;

XXXIX — vinculo familiar: ascendentes, descendentes ou parentes afins, civis e colaterais até o

segundo grau;

XL — vinculo societario familiar: vinculo decorrente da participagao direta ou indireta em veiculo de
investimento constituido com o objetivo de consolidar patrimonio de um grupo de pessoas que tenham

vinculo familiar; e
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XLI — vinculo por interesse Unico e indissocidvel: vinculo decorrente de controle comum, conforme
definido nas normas contabeis, ou de acordo que obrigue os cotistas a votarem em conjunto nas

assembleias.
Paragrafo Unico. Para fins do correto entendimento desta Resolugdo:
| — as referéncias a “fundo” ou a “fundo de investimento” alcancam todas as suas classes de cotas;

Il — as referéncias a “classe” e a “classe de cotas” alcancam os fundos de investimento que emitem

cotas em classe Unica; e

IIl — as referéncias a “regulamento” e a “regulamento do fundo” alcancam os anexos descritivos das

classes de cotas e os apéndices das subclasses.

CAPITULO Ill — CARACTERISTICAS, CONSTITUICAO E COMUNICACAO
Secao | — Caracteristicas Gerais

Art. 42 O fundo de investimento é uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, destinado a aplicagdao em ativos financeiros, bens e direitos, de acordo

com a regra especifica aplicavel a categoria do fundo.

Art. 52 O regulamento do fundo de investimento pode prever a existéncia de diferentes classes de
cotas, com direitos e obrigac¢des distintos, devendo o administrador constituir um patrimoénio segregado

para cada classe de cotas.

§ 12 Todas as classes devem pertencer a mesma categoria do fundo, ndo sendo permitida a
constituicao de classes de cotas que alterem o tratamento tributdrio aplicavel em relacdo ao fundo ou as

demais classes existentes.

§ 22 Cada patrimonio segregado responde somente por obrigacGes referentes a respectiva classe

de cotas.

§ 32 O fundo que ndo contar com diferentes classes de cotas deve efetuar emissdes de cotas em

classe Unica, preservada a possibilidade de serem constituidas subclasses.

§ 42 E vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio de uma classe

de cotas a qualquer subclasse.
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§ 52 As subclasses de cotas podem ser diferenciadas exclusivamente por:
| — publico-alvo;
Il — prazos e condi¢des de aplicacdo, amortizacdo e resgate; e
[ll — taxas de administracao, gestdao, maxima de distribuicdo, ingresso e saida.

§ 62 As subclasses de classes restritas podem ser diferenciadas no regulamento por outros direitos

econdmicos e direitos politicos.
§ 72 Denominam-se:
| — aberta: a classe cujo regulamento admite que as cotas sejam resgatadas; e
Il — fechada: a classe cujo regulamento ndo admite o resgate de cotas.

Art. 62 Da denominac¢do do fundo deve constar a expressao “Fundo de Investimento”, acrescida de

referéncia a sua categoria.

§ 12 Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, cada classe deve possuir denominacao

propria, acrescida de referéncia a sua categoria.

§ 22 A denominacdo do fundo e de suas classes ndo podem ser acrescidos termos ou expressdes
gue induzam a interpretacao indevida quanto a seus objetivos, politicas de investimentos, publico-alvo

ou eventual tratamento tributario especifico a que estejam sujeitos o fundo, as classes ou os cotistas.

§ 392 Caso o regulamento limite a responsabilidade dos cotistas ao valor por eles subscrito, a

denominacdo da classe deve ser acrescido o sufixo “Responsabilidade Limitada”.
Sec¢ao Il — Constituicao e Registro

Art. 72 O fundo de investimento deve ser constituido por deliberagdo conjunta dos prestadores de

servigos essenciais, a quem incumbe aprovar, no mesmo ato, o seu regulamento.
Art. 82 O funcionamento do fundo depende do seu prévio registro na CVM.

§ 12 O registro de funcionamento é automaticamente concedido em decorréncia do envio de
documentos e informacdes pelo administrador por meio de sistema eletronico, conforme especificado no

art. 10 e nas regras especificas de cada categoria de fundo.
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§ 29 Caso o fundo tenha mais de uma classe de cotas, cada classe deve obter seu préprio registro
de funcionamento, o qual pode ser requerido a CVM concomitantemente ou apds a obtenc¢ado do registro

do fundo.

§ 32 Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a classe de cotas que mantiver, a qualquer
tempo, patrimonio liquido diario inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos deve ser imediatamente liquidada ou incorporada a outra classe de cotas

pelo administrador.

§ 42 Na hipdtese de o administrador ndo adotar as medidas dispostas no § 32, a Superintendéncia

competente pode cancelar o registro de funcionamento da classe de cotas.

§ 52 A Superintendéncia competente pode dispensar a liquidagdao ou incorporac¢ao da classe de

cotas referidas no § 39, desde que:
| — a dispensa seja objeto de pedido circunstanciado de prestador de servico essencial;
Il — a dispensa seja aprovada pela maioria simples dos cotistas presentes em assembleia;

Il — ocorra comprovacdo de situacdo excepcional que impeca a liquidacdo de todos os ativos

remanescentes na carteira relativa a classe em questao; e
IV — as cotas da classe ndao sejam mais ofertadas publicamente.

Art. 92 A Superintendéncia competente pode indeferir o pedido de registro de funcionamento de
fundo, classe e subclasse de cotas cujo administrador esteja em atraso por mais de 60 (sessenta) dias no
cumprimento dos prazos de entrega das informacgdes periddicas previstas na regulamentacao de fundos

de investimento.

Pardgrafo unico. Na andlise da matéria prevista no caput, a Superintendéncia competente deve

considerar, entre outros fatores:

| — se houve alteracdo de prestador de servico essencial apds o inicio do atraso a que se refere o

caput;

Il — se o atraso decorre de indisponibilidade de informacgdes por parte de outros fundos ou outros
emissores de valores mobilidrios nos quais a classe invista, sem que o administrador tenha dado causa a

essa indisponibilidade ou tenha meios para sana-la; e
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[l —a quantidade de fundos administrados pelo requerente que tenham informacgdes periddicas em

atraso.

Art. 10. O pedido de registro de funcionamento do fundo e, se for o caso, de cada classe de cotas,

deve ser instruido com os seguintes documentos e informacgdes:

| — regulamento do fundo e, se existirem diferentes classes de cotas, seus anexos, o que inclui

apéndices descritivos de subclasses, se for o caso;

Il —instrumento de deliberagao de que trata o art. 72, que deve incluir declaragdes dos prestadores

de servicos essenciais de que o regulamento esta plenamente aderente a legislagdo vigente;

IIl — identificacdo dos prestadores de servicos contratados por cada prestador de servico essencial
em nome do fundo, informando resumidamente os servigos a serem prestados, as classes de cota que

serdo servidas, nome e CNPJ ou CPF, conforme o caso; e
IV — no caso de classe fechada, patrim6nio inicial minimo.

Paragrafo Unico. A disponibilizacdo do regulamento na pagina da CVM na rede mundial de
computadores é condicdo suficiente para garantir a sua publicidade e a oponibilidade de efeitos em

relagdo a terceiros.
Art. 11. A Superintendéncia competente deve cancelar o registro de funcionamento:
| — da classe aberta que ndo houver atendido ao disposto no § 32 do art. 82; e

Il — da classe fechada, quando apds o decurso do prazo de distribuicdo de cotas constitutivas da
classe, ndo for subscrito o patriménio inicial minimo.
Secao Il - Comunicagao

Art. 12. As informacgdes ou documentos para os quais essa Resolucdo exija “encaminhamento”,
n " ”n “"

“comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” devem ser passiveis de acesso por

meio eletronico pelos cotistas e demais destinatarios especificados nesta Resolucao.

§ 12 A obrigacdo prevista no caput é considerada cumprida na data em que a informagdo ou

documento é tornada acessivel para os cotistas.
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§ 22 O regulamento pode prever o envio de correspondéncias por meio fisico aos cotistas que
fizerem tal solicitacdo, hipdtese na qual deve especificar se os custos de envio serdo suportados pelo

fundo ou pelos cotistas que optarem por tal recebimento.

§ 32 Nas hipoteses em que esta Resolucdo exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao” ou

“concordancia” dos cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletrénico, observado que:

| — os procedimentos aplicaveis devem estar disciplinados no regulamento do fundo e serem

passiveis de verificacdo; e
Il —toda manifestacdao dos cotistas deve ser armazenada pelo administrador.

Art. 13. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizacdo de seu endereco fisico
ou eletroénico, o administrador fica exonerado do dever de envio das informagdes e comunicagbes
previstas nesta Resolugdo ou no regulamento do fundo, a partir da primeira correspondéncia que houver

sido devolvida por incorrecao no endereco declarado.

Paragrafo Unico. O administrador deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrénico enquanto o cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacdo total de suas cotas, sem prejuizo do

disposto no art. 130.

CAPITULO IV — COTAS
Secao | — Disposicdes Gerais

Art. 14. As cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracdes do patrimdnio da classe de

cotas, conferindo direitos e obrigacdes aos cotistas, conforme previstos no regulamento.

§ 12 O valor da cota resulta da divisdo do valor do patriménio liquido da respectiva classe pelo

numero de cotas da mesma classe.

§ 22 Caso a classe tenha subclasses, o valor da cota de cada subclasse resulta da divisao do valor do

patrimoénio liquido atribuido a respectiva subclasse pelo nimero de cotas da mesma subclasse.

Art. 15. O administrador ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracdo de cotas, se houver,
sdo responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacao, pela inscricdo do nome do titular ou, no caso
de distribuicdo por conta e ordem, das informacdes de que trata o art. 34, § 19, no registro de cotistas do

fundo.
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Paragrafo Unico. Para fins do disposto no caput, o administrador e o escriturador devem
compartilhar as informacgdes do registro de cotistas, bem como informacdes referentes a eventuais

direitos, gravames ou outros registros existentes sobre as cotas.

Art. 16. A cota de classe aberta ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia de titularidade,

exceto nos casos de:
| — decisdo judicial ou arbitral;
Il — operagdes de cessao fiduciaria;
Il — execugdo de garantia;
IV — sucessdo universal;

V — dissolugao de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que

disponha sobre a partilha de bens;

VI —transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia;

e Inciso VI com redagdo dada pela Resolugdo CVM n? 187, de 27 de setembro de 2023.

VIl —integralizagao de participagdes aciondrias em companhias ou no capital social de sociedades

limitadas;

VIII —integralizagcdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas cotas

foram integralizadas; e

IX — resgate ou amortizacdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas ultimas cotas

a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

Paragrafo unico. REVOGADO

e Pardgrafo unico revogado pela Resolu¢do CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.
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Art. 17. Sem prejuizo da portabilidade das cotas pelos seus titulares, as cotas de classe fechada e
seus direitos de subscricdo podem ser transferidos, seja por meio de termo de cessao e transferéncia,

assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou por meio de negociacdo em mercado organizado.

§ 12 Atransferéncia de titularidade das cotas de classe fechada fica condicionada a verificagdo, pelo
administrador, do atendimento das formalidades estabelecidas no regulamento, nesta Resolucdo e

demais regulamentacdes especificas.

§ 22 Na hipdtese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no regulamento e nesta Resolucao

e demais regulamentacdes especificas.

Art. 18. O regulamento pode prever que a responsabilidade do cotista é limitada ao valor por ele

subscrito.

Paradgrafo unico. Caso o regulamento ndo limite a responsabilidade do cotista, os cotistas
respondem por eventual patrimonio liquido negativo, sem prejuizo da responsabilidade do prestador de

servico pelos prejuizos que causar quando proceder com dolo ou ma-fé.
Secao Il — Emissao

Art. 19. Na emissao de cotas de classe aberta deve ser utilizado o valor da cota do dia ou do dia

seguinte ao da data da integralizacdo, segundo o disposto no regulamento.

Art. 20. Na emissdo de cotas de classe fechada deve ser utilizado o valor definido ou calculado

conforme definido na assembleia de cotistas que deliberou a emissao.

§ 12 O regulamento pode estabelecer método para o cdlculo do valor de emissdo, que deve ser

consistente e passivel de verificacdo, o que dispensa a definicdo na assembleia.

§ 292 Caso a emissdo seja uma decisao do gestor, nos termos do art. 48, § 29, VII, deve ser utilizado

o método previsto no regulamento, conforme previsto no § 12 deste artigo.
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Secao lll - Distribuicao
Subsecao | — Disposi¢oes Gerais
Art. 21. A distribuicdo de cotas deve ser realizada por instituices habilitadas a atuar como

integrantes do sistema de distribuicdo, ressalvadas as dispensas previstas em regulamentacdes

especificas.
§ 19 A distribuicdo referida no caput pode ser realizada exclusivamente por meios eletronicos.
§ 22 O gestor é obrigado a:

| — fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacao da classe exigido pela regulamentacao
em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdao, consisténcia e atualidade das informacdes

contidas no referido material; e

Il — informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na classe, especialmente se
decorrente da mudanca do regulamento, hipdtese em que o gestor deve imediatamente enviar o material

de divulgacao atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam.
Subsecao Il — Regime Aberto
Art. 22. A distribuicdo de cotas de classe aberta independe de prévio registro na CVM.

Paragrafo Unico. E opcional a intermediacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios na aquisicdo de cotas por classes abertas de outros fundos, desde que um dos
prestadores de servicos essenciais da classe investida fique responsavel pelas atividades de prevencado a
lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo e proliferacdao de armas de destruicdo em massa
— PLD/FTP.

Art. 23. E facultado ao gestor suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes em classe ou
subclasse aberta, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas

atuais.

§ 12 A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um dia ndo impede a reabertura posterior

para aplicacdes.

§ 22 O gestor deve comunicar imediatamente aos distribuidores sobre a eventual existéncia de

fundos, classes e subclasses de cotas que nao estejam admitindo captagao.
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§ 32 No caso de fundos, classes e subclasses destinadas exclusivamente a investidores profissionais,

o gestor estd autorizado a suspender novas aplicacdes apenas para novos investidores.
Subsecao lll - Regime Fechado

Art. 24. A distribuicao de cotas de classe fechada deve observar a regulamentacao especifica sobre

ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios.

Art. 25. A assembleia de cotistas que deliberar a emissdao de novas cotas de classe fechada pode
dispor sobre a quantidade minima de cotas que deve ser subscrita para que a distribuicdao seja efetivada,

e o tratamento a ser dado no caso de a quantidade minima nao ser alcan¢ada.

Art. 26. N&o é admitida nova distribuicdo de cotas de classe fechada antes de encerrada a

distribuicdao anterior de cotas da mesma classe ou subclasse.

Art. 27. As importancias recebidas na integralizacdo de cotas durante o processo de distribuicdo de
cotas de classe fechada devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos
Brasileiro — SPB ou aplicadas em valores mobilidrios ou outros ativos financeiros compativeis com as

caracteristicas da classe.

§ 12 No caso de classe de cotas ja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicdo de

cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicacdes, até o encerramento da distribuicdo.

§ 22 Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo de cotas, os recursos podem

ser investidos na forma prevista no regulamento.

§ 32 O regulamento deve prever que tipos de investimentos podem ser realizados para a finalidade
prevista no caput, e, em caso de possibilidade de aplicacdo em renda varidvel e derivativos, o material de

distribuicdo deve dar destaque a essa informacdo para ciéncia dos investidores.
Subsecao IV - Subscricao e Integralizacao

Art. 28. Quando do ingresso do cotista no fundo, o agente que tiver realizado a distribuicdo de cotas
deve disponibilizar a versdo vigente do regulamento, o que inclui o anexo da classe investida e o apéndice

da subclasse investida, se for o caso.
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Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no caput, o administrador deve manter o regulamento
disponivel ao cotista, o que inclui os anexos e apéndices pertinentes as classes e subclasses nas quais o

cotista ingressar.

Art. 29. Por meio de um termo de adesao e ciéncia de risco, ao ingressar no fundo todo cotista deve

atestar que:

| — teve acesso ao inteiro teor do regulamento e, se for o caso, ao anexo da classe investida e ao

apéndice da subclasse investida; e
[l — tem ciéncia:
a) dos fatores de risco relativos a classe e, se for o caso, subclasse de cotas;

b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas

pela classe de cotas;

c) de que a concessdo do registro de funcionamento ndo implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informagdes prestadas ou de adequa¢dao do regulamento a legislacdo vigente ou

julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seus prestadores de servicos;

d) se for o caso, de que a integralizacdo de cotas ocorrera por meio de chamadas de capital, nos

termos do art. 30, paragrafo Unico; e

e) quando aplicavel, de que as estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao
capital aplicado e, caso a responsabilidade do cotista ndo esteja limitada ao valor por ele subscrito, a
consequente possibilidade de o cotista ter que aportar recursos adicionais para cobrir o patrimonio

liguido negativo.
§ 12 O termo de adesdo deve:
| — conter no maximo 5.000 (cinco mil) caracteres;
Il — observar as orientacdes dispostas no art. 47, § 12; e

Il — conter a identificacdo de até 5 (cinco) principais fatores de risco inerentes a composicdo da

carteira de ativos.

§ 29 Caso o cotista efetue um resgate total e volte a investir na mesma classe ou subclasse em
intervalo de tempo durante o qual ndo ocorra alteragao do regulamento que impacte a classe ou subclasse
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investida, é dispensada a formalizacdao de novo termo, sendo considerado valido o termo formalizado

pelo cotista em seu ultimo ingresso.

§ 32 Caso o regulamento do fundo ndo limite a responsabilidade do cotista ao valor por ele
subscritos, o cotista deve atestar que tem ciéncia dos riscos decorrentes da responsabilidade ilimitada,

nos termos do Suplemento A.

Art. 30. A integralizacdo de cotas deve ser realizada em moeda corrente nacional, ressalvadas as

hipdteses especificamente aplicaveis a determinadas categorias de fundo.

Paragrafo Unico. O documento de aceitacdao da oferta de cotas de classe fechada pode conter
obrigacdo do investidor de integralizar o valor do capital subscrito de acordo com chamadas realizadas

pelo gestor, observados prazos e demais condi¢des estabelecidas no referido documento.

Art. 31. O administrador deve informar a data da primeira integralizacdo de cada classe de cotas,
por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis.

Art. 32. Sem prejuizo de eventuais sang¢des, a Superintendéncia competente pode suspender a

emissao, subscricdo e distribuicdo de cotas realizada em desacordo com esta Resolucdo, observada, ainda,

a regulamentacdo especifica sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.
Subsecdo V — Investimento por Conta e Ordem

Art. 33. O gestor pode contratar o distribuidor para realizar a distribuicdo e subscricdo de cotas do

fundo por conta e ordem dos investidores.

Art. 34. O distribuidor por conta e ordem deve manter registro complementar de cotistas, especifico
para cada classe e, se houver, subclasse de cotas em que ocorra subscri¢cdo por conta e ordem, de forma
que a titularidade das cotas seja inscrita no registro em nome dos investidores, atribuido a cada cotista

um codigo de investidor e sendo informado tal cédigo ao administrador.

§ 12 O administrador ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracdo de cotas deve inscrevé-
las no registro de cotistas da classe e, se houver, subclasse de cotas, adotando, na identificacdo do titular,

o nome do distribuidor por conta e ordem, acrescido do cédigo de investidor referido no caput.

§ 29 Os distribuidores que atuem por conta e ordem de clientes devem estar autorizados a prestar
os servigos de escrituragao de valores mobilidrios, nos termos de norma especifica, ou providenciar o
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depdsito das cotas em central depositaria de valores mobiliarios ou seu registro em mercado organizado,

de modo a possibilitar a identificacdo do cotista efetivo.

Art. 35. As aplicagBes, amortizacOes e resgates realizados por meio de distribuidores que estejam
atuando por conta e ordem de clientes devem ser efetuados de forma segregada, de modo que os bens
e direitos integrantes do patriménio de cada um dos clientes, bem como seus frutos e rendimentos, nao

se comuniquem entre si ou com o patrimonio do distribuidor.

Paragrafo unico. Os bens e direitos de clientes ndo respondem direta ou indiretamente por
qualquer obrigacao dos distribuidores por conta e ordem, sendo vedado aos distribuidores deles dispor

sem prévio consentimento do cliente.

Art. 36. Os distribuidores que estejam atuando por conta e ordem de clientes assumem todos os
onus e responsabilidades relacionadas aos clientes, inclusive quanto a seu cadastramento, identificacao
e demais procedimentos que, na forma desta Resolucdo, caberiam originalmente ao administrador, em

especial no que se refere:

| — ao fornecimento de regulamentos, termos de adesao e ciéncia de riscos, notas de investimento

e extratos que sejam encaminhados pelos administradores aos distribuidores para tal finalidade;

Il — a responsabilidade de dar ciéncia aos investidores de que a distribuicdo é feita por conta e

ordem;

Il — ao controle e @ manutencdo de registros internos referentes a compatibilidade entre as
movimentacdes dos recursos dos clientes e sua capacidade financeira e atividades econdmicas, nos
termos da regulamentacdo especifica sobre prevencdo a lavagem de dinheiro, ao financiamento do

terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa — PLD/FTP;

IV — a regularidade e guarda da documentacdo cadastral dos clientes, nos termos da
regulamentacdo em vigor, bem como pelo cumprimento de todas as exigéncias legais quanto a referida

documentacdo cadastral;

V —a prestagao de informagao diretamente a CVM sobre os dados cadastrais dos cotistas efetivos,

guando esta informacao for solicitada;
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VI—a comunicagdo aos cotistas efetivos sobre a convocagdo de assembleias de cotistas e sobre suas
delibera¢des, de acordo com as instrugdes e informagdes que, com antecedéncia suficiente e

tempestivamente, receberem dos administradores, observado, ainda, o disposto no art. 38;

VIl —a manutencdo de servigo de atendimento aos cotistas efetivos, para esclarecimento de duvidas

e pelo recebimento de reclamacdes;

VIl — ao zelo para que o cotista efetivo tenha pleno acesso a todos os documentos e informacdes
previstos nesta Resolu¢ao, em igualdade de condicdes com os demais cotistas da classe objeto da

aplicacdo;

IX — a manutencdo de informacdes atualizadas que permitam a identificacdo dos cotistas finais, a
qualquer tempo, bem como do registro atualizado de todas as aplicagdes e resgates realizados em nome

de cada um dos cotistas efetivos; e

X — a obrigacdo de efetuar a retencdo e o recolhimento dos tributos incidentes nas aplicacgdes,

amortizagdes e resgates de cotas, conforme determinar a legislagcao tributaria.

Pardgrafo unico. Para os efeitos do inciso VI, serdo considerados, para fins de antecedéncia

suficiente e tempestiva a ser observada pelo administrador, os seguintes prazos minimos:

| — 17 (dezessete) dias de antecedéncia da realizagdo da assembleia quando a convocagado se der

por via fisica; e

Il — 15 (quinze) dias de antecedéncia da realizacdo da assembleia quando a convocacdo se der por

meio eletronico.

Art. 37. O administrador deve disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem

de clientes, por meio eletrénico, os seguintes documentos:

| — nota de investimento que ateste a efetiva realizacdo do investimento a cada nova aplicacado

realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da data de sua realizacdo; e

Il — mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez) dias apds o

final do més anterior.

§ 192 A nota de investimento e o extrato mensal devem ser disponibilizados com a identificacdo dos

prestadores de servigos essenciais e conter:
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| — o cddigo de investidor, conforme referido no caput do art. 34;

Il — a denominagdo e o nimero de inscricdo no CNPJ do fundo e, caso o fundo possua diferentes
classes de cotas, a denominacdo de toda classe investida, suas inscricdes no CNPJ e, se for o caso,

especificacdo das subclasses investidas;

Il — a quantidade de cotas subscritas e o valor investido, discriminado por classe e, se for o caso,

subclasse de cotas; e
IV —a data da subscricao.

§ 292 O extrato mensal deve informar ainda o valor atualizado da posi¢ao do cliente em cada classe

e, se for o caso, subclasse de cotas.

§ 32 O gestor e o distribuidor que estiver atuando por conta e ordem podem adotar medidas
adicionais as acima definidas com o objetivo de fornecer ao cliente a seguranca necessaria de que o

investimento foi realizado nos termos demandados pelo cliente.
Subsecgao VI - Participacao Politica de Investidor por Conta e Ordem

Art. 38. Previamente a realizacdo das assembleias de cotistas, o distribuidor que estiver atuando
por conta e ordem de clientes deve fornecer ao cotista efetivo que assim desejar declaracdo da
quantidade de cotas por ele detidas, especificando o fundo, a classe e, se for o caso, a subclasse, o nome
ou denominacgdo social do cliente, o cédigo de investidor e o numero da sua inscricdo no Cadastro de
Pessoas Fisicas — CPF ou no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica — CNPJ, constituindo tal documento

prova habil da titularidade das cotas para fins de participacao na assembleia.

§ 12 O distribuidor atuando por conta e ordem de clientes pode comparecer e votar nas assembleias
de cotistas representando os interesses de seus clientes, desde que possua mandato com poderes
especificos para essa representacao, ficando dispensado de apresentar o instrumento do mandato nas
assembleias de cotistas, sendo, nesta hipdtese, de sua Unica e exclusiva responsabilidade manter o

instrumento em seus arquivos.

§ 22 Quando da instalacdo da assembleia de cotistas, o distribuidor por conta e ordem que estiver
representando seus clientes deve fornecer ao administrador uma relacdo contendo os cddigos de
investidores, cabendo a mesa da assembleia utilizar a relacdo para fins de apuragdo de quéruns de

instalagao e deliberagao, assim como ao administrador arquiva-la.
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Art. 39. O contrato firmado entre o gestor, em nome do fundo, e o distribuidor que atue por conta

e ordem deve prever que na hipotese de sua extingao, os clientes que sejam cotistas até a data da extingao

podem manter o seu investimento por conta e ordem enquanto perdurar, desde que:

| — o distribuidor mantenha, em relagao a tais clientes, todos os direitos e obrigagées definidos na

Subsecdo V, pelo periodo em que tais clientes mantiverem o investimento; ou

Il — o gestor assuma, caso habilitado, ou contrate distribuidor habilitado a assumir todos os direitos

e obrigac¢des definidos na Subsecdo V, pelo periodo em que for mantido o investimento.
Secao IV — Resgate e Amortizagao

Art. 40. O resgate de cotas obedece as seguintes regras:

| —oregulamento deve estabelecer os prazos entre a data do pedido de resgate, a data de conversao

de cotas e a data do pagamento do resgate;
Il — a conversao de cotas deve se dar pelo valor da cota do dia na data de conversao;

Il — o pagamento do resgate deve ser efetuado por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro —
SPB, no prazo estabelecido no regulamento, que ndo pode ser superior a 5 (cinco) dias Uteis, contados da

data da conversdo de cotas, ressalvadas as hipoteses previstas em regulamentacdes especificas;
IV — o regulamento pode estabelecer prazo de caréncia para resgate, com ou sem rendimento; e

V — salvo na hipétese de iliquidez excepcional de que trata o art. 44, é devida ao cotista uma multa
de 0,5% (meio por cento) do valor de resgate, a ser paga pelo administrador, por dia de atraso no

pagamento do resgate de cotas.

Art. 41. O regulamento pode prever a existéncia de barreiras aos resgates, por meio das quais o
gestor pode, a seu critério e de acordo com parametros estabelecidos no regulamento, limitar os pedidos
de resgate a uma fracdo do patrimonio liquido da classe, sem prejuizo do tratamento equitativo entre os

cotistas.
§ 12 Em relagao ao estabelecimento de barreiras aos resgates:

| — nas classes destinadas ao publico em geral, os parametros de liquidez que autorizam a adogao
do mecanismo devem levar em consideragao, no minimo, a representatividade dos resgates solicitados

em relagao ao patrimonio liquido da classe; e
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Il — nas classes restritas, o regulamento pode dispor livremente acerca dos parametros de liquidez.

§ 22 Caso o gestor utilize barreiras aos resgates, deve imediatamente informar ao administrador,
tanto por ocasido do estabelecimento da barreira quanto de sua remocao, para que este imediatamente

divulgue fato relevante.
Art. 42. As classes abertas podem realizar o resgate compulsério de suas cotas, desde que:

| — o regulamento ou a assembleia de cotistas assim autorize, bem como determine claramente a

forma e condig¢Ges por meio do qual referido procedimento deve ser realizado;

Il — o resgate compulsério seja realizado de forma equanime, simultanea e proporcional entre todos

os cotistas da mesma classe e subclasse; e
[l — ndo seja cobrada taxa de saida.

Art. 43. Aamortizacdo de cotas deve ocorrer conforme disposto no regulamento ou deliberado pela

assembleia de cotistas.

Art. 44. No caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do fundo ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes ultimos, o administrador, o gestor ou ambos, de acordo com o disposto no

Regulamento, podem declarar o fechamento da classe de cotas para a realizacdo de resgates.

§ 12 Caso seja declarado o fechamento para a realizacdo de resgates nos termos do caput, o
administrador deve proceder a imediata divulgacao de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento,

guanto da reabertura da classe.

§ 29 Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de conversdo quando do fechamento

para resgates devem ser cancelados.

§ 32 Caso a classe permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco) dias uteis, o
administrador deve convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até 15 (quinze) dias,
assembleia de cotistas da classe afetada, para deliberar sobre as seguintes possibilidades, que podem ser

adotadas de modo isolado ou conjuntamente:

| — reabertura ou manutenc¢ao do fechamento para resgate;
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Il — cisdo do fundo ou da classe;
lll - liquidacdo; e

IV — desde que de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas resgatadas, manifestada na

assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da classe.

§ 492 No caso de assembleia de cotistas de fundo que emita cotas em classe Unica, em acréscimo as
possibilidades previstas no § 32 deste artigo, pode ser deliberada a substituicdo do administrador, do

gestor ou de ambos.

§ 52 Desde que a possibilidade esteja prevista no regulamento, alternativamente a convocacao da
assembleia prevista no § 32 deste artigo, a seu exclusivo critério e sob sua responsabilidade, o gestor pode
cindir do patrimonio da classe os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utiliza¢cdo na integralizagao

de cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova subclasse de classe fechada ja existente.

§ 62 A cisdo referida no § 52 deste artigo ndo pode resultar em aumento dos encargos atribuidos a

classe de cotas.

§ 72 A classe deve permanecer fechada para aplicacées enquanto perdurar o periodo de suspensdo

de resgates.
§ 82 O fechamento para resgate deve ser imediatamente comunicado a CVM pelo gestor.

§ 92 Cabe ao gestor tomar as providéncias necessarias para que a liquidacdo fisica de ativos,

conforme hipdteses previstas em regras especificas, ndo resulte no fechamento da classe para resgates.
Secdo V — Negociagdo com Uso Indevido de Informacgao Privilegiada

Art. 45. E vedada a utilizacdo de informac3o relevante ainda nio divulgada, por qualquer pessoa
gue a ela tenha tido acesso, com a finalidade de auferir vantagem, para si ou para outrem, mediante

negociacdo de cotas em mercados organizados.
§ 19 Para fins de caracterizacdo do ilicito de que trata o caput, presume-se que:

| — a pessoa que negociou cotas dispondo de informacdo relevante ainda ndo divulgada fez uso de

tal informacao na referida negociacao;

Il — os diretores do gestor que participam de decisdes relacionadas a gestao da carteira de ativos

tém acesso a toda informacdo relevante ainda nao divulgada a respeito do fundo;
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[Il — o diretor do administrador que é responsavel pelo fundo, no ambito de sua esfera de atuacao,

tem acesso a informacgdes relevantes ainda ndo divulgadas a respeito do fundo;

IV — os cotistas que participem das decisdes relacionadas a gestdo da carteira de ativos tém acesso

a toda informacgao relevante ainda nao divulgada a respeito da classe da qual sdo cotistas;

V — as pessoas listadas nos incisos Il, Il e IV deste § 12, bem como aqueles que tenham relagao
comercial, profissional ou de confianca com o fundo, ao terem tido acesso a informacao relevante ainda

nao divulgada ao mercado, sabem que se trata de informacao privilegiada; e

VI — o prestador de servigos que se afasta ou é afastado do fundo dispondo de informacgao relevante
e ainda ndo divulgada se vale de tal informacdo caso negocie cotas no periodo de 3 (trés) meses contados

do seu afastamento.
§ 22 As presuncgdes previstas no § 12:

| —sdo relativas e devem ser analisadas em conjunto com outros elementos que indiguem se o ilicito

previsto no caput foi ou ndo, de fato, praticado; e
Il — podem, se for o caso, ser utilizadas de forma combinada.

§ 32 A proibicdo de que trata o caput ndo se aplica a subscricdes de novas cotas, sem prejuizo da
incidéncia das regras que dispdem sobre a divulgacdo de informagdes no contexto da emissdo e

distribuicdo de cotas.

Art. 46. As pessoas referidas no inciso V do § 12 do art. 45 podem formalizar plano individual de

investimento e desinvestimento, com o objetivo de afastar a aplicabilidade daquelas presungdes.
§ 12 O plano de investimento ou desinvestimento deve:
| — ser formalizado por escrito;

Il — ser passivel de verificagao, inclusive no que diz respeito a sua formalizacdo e a realizacao de

qgualquer alteracdao em seu conteudo;

lIl — estabelecer, em carater irrevogavel e irretratavel, as datas ou os eventos e os valores ou as
quantidades dos negdcios a serem realizados pelos participantes, podendo inclusive se valer de
metodologias consistentes e passiveis de verificacdo para a determinacdo de tais valores ou quantidades

de negdcios; e
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IV — prever prazo minimo de 3 (trés) meses para que o préprio plano, suas eventuais modifica¢cGes

e seu cancelamento produzam efeitos.
§ 22 E vedado as pessoas indicadas no caput:
| — manter simultaneamente em vigor mais de um plano relativamente a mesma classe de cotas; e

Il — realizar operagdes que anulem ou mitiguem os efeitos econdmicos das operagdes a serem
determinadas pelo plano, sem prejuizo de o plano poder contar com operacdes com derivativos que

possam produzir efeitos andlogos.
§ 32 A adocdo de plano de investimento e desinvestimento:

| — pelas pessoas referidas no inciso |l do § 12 do art. 45 deve ser formalizada por escrito perante os
diretores responsaveis pela gestdao e pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles

internos do gestor;

Il — pelas demais pessoas referidas no inciso V do § 12 do art. 45 deve ser formalizada por escrito
perante os diretores responsdveis pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles

internos da administradora fiduciaria.

CAPITULO V — DOCUMENTOS E INFORMAGOES
Secao | — Disposi¢Oes Gerais

Art. 47. A divulgacdo de informacdes sobre a classe de cotas deve ser abrangente, equitativa e
simultdnea para todos os cotistas da classe, inclusive, mas ndo limitadamente, por meio da
disponibilizacdo dos seguintes documentos e informacdes nos canais eletronicos e nas pdaginas na rede
mundial de computadores do administrador, do gestor, do distribuidor, enquanto a distribuicdo estiver
em curso, e da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas sejam admitidas a
negociagao:

| — regulamento-atualizade;e

| — regulamento atualizado;

e Inciso I com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n? 184, de 31 de maio de 2023.
I — descricio-da tributacioanlicivel ao fundo.
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Il — descri¢do da tributagdo aplicavel; e
e Inciso Il com redagdo dada pela Resolugdo CVM n2 184, de 31 de maio de 2023.
IIl — politica de voto da classe em assembleia de titulares de valores mobiliarios, se for o caso.
e Inciso Il incluido pela Resolu¢do CVM n? 184, de 31 de maio de 2023.
§ 192 As informacdes referidas no caput devem ser:

| — suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada

de decisdao fundamentada a respeito do investimento;
Il — escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa; e
[Il — Uteis a avaliagao do investimento.

§ 22 Asinformagdes referidas no caput nao podem assegurar ou sugerir a existéncia de garantia de

resultados futuros ou isenc¢do de risco para o investidor.

§ 32 Informagdes factuais devem vir acompanhadas da indicacdo de suas fontes e ser diferenciadas

de interpretacdes, opinides, projecoes e estimativas.

§ 42 Caso as informacodes divulgadas ou quaisquer materiais de divulgacdo apresentem incorrecoes
ou impropriedades que possam induzir o investidor em erro de avalia¢do, a Superintendéncia competente
pode exigir:

| — a cessacdo da divulgacdo da informacdo; e

Il — a veiculagdo, com igual destaque e pelo mesmo veiculo utilizado para divulgar a informacgao

original, de retificacOes e esclarecimentos, devendo constar, de forma expressa, que a informacdo esta

sendo republicada por determinacdo da CVM.
Sec¢ao Il - Regulamento

Art. 48. O fundo de investimento é regido pelo regulamento e, se for o caso, suas classes de cotas

sdo complementarmente regidas por anexos ao regulamento.
§ 12 A parte geral do regulamento, comum a todas as classes de cotas, deve dispor sobre:

| —identificacdo e qualificacdo dos prestadores de servicos, com informacao sobre os seus registros
na CVM;
34


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Il — responsabilidade, bem como parametros de sua afericdo, dos prestadores de servigos, perante

o fundo e entre si;

[ll = defini¢ao sobre se o fundo conta com classe Unica de cotas ou diferentes classes de cotas e,

caso conte com classes diferentes, definicdo das despesas que sdo comuns as classes;

IV — forma de rateio das despesas em comum entre as classes, se for o caso, que deve ser passivel

de verificacdo e ndo implicar transferéncia indevida de riqueza entre as classes;

V — forma de rateio das contingéncias que recaiam sobre o fundo, ndo sobre o patriménio de
alguma(s) classe(s) em especifico, que deve ser passivel de verificacdo e ndo implicar transferéncia

indevida de riqueza entre as classes;

VI — prazo de duracdo, que pode ser indeterminado; e

Inciso VI com redagdo dada pela Resolugéo CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.

VIl - REVOGADO
e Inciso VIl revogado pela Resolugdo CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.
VIII — exercicio social.

§ 22 Os anexos descritivos de classes, cada qual relativo a uma classe em especifico, devem dispor

sobre:

| — o publico-alvo;

Il — a responsabilidade dos cotistas, determinando se esta limitada ao valor por eles subscrito ou se
é ilimitada;

Ill — o regime da classe, se aberta ou fechada;
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IV —o prazo de duragao, que pode ser indeterminado e deve ser compativel com o prazo de duragao

do fundo;
V —a categoria, nos termos do inciso VIII do art. 32 desta Resolugdo;
VI — a politica de investimentos, aderente a categoria;

VIl — a possibilidade ou n3o de futuras emissdes de cotas de classe fechada e, se for o caso,
autorizacdo e eventuais condi¢des para a emissdo de novas cotas a critério do gestor, inclusive quanto a
existéncia ou ndo de direito de preferéncia para os cotistas, sem necessidade de aprova¢dao em assembleia

de cotistas;

VIl — as condi¢cGes para a aplicacdo e o resgate de cotas nas classes abertas, inclusive no que se

refere a feriados estaduais e municipais;

IX — condicbes para a utilizacdo de barreiras aos resgates, contendo no minimo os parametros de

liguidez que autorizam o gestor a utilizar a medida;
X — os procedimentos aplicaveis a amortizacao e resgate compulsdrios de cotas;
XI — a taxa maxima de distribuicao;
Xl —taxas de ingresso e de saida, se houver;

Xlll — a distribuicdo de resultados, se for o caso, compreendendo os prazos e condi¢cbes de

pagamento;

XIV — o intervalo para a atualizacdo do valor da cota da classe aberta, que deve ser compativel com

o prazo de resgate;

XV — a forma de comunicacdo que deve ser utilizada pelo administrador, em conformidade com o

disposto no art. 12;

XVI — os procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas por meio eletrénico,

observado o disposto no art. 12, § 39, |;

XVII — os eventos que obrigam o administrador a verificar se o patriménio liquido da classe esta

negativo;
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e Inciso XVIl com redagéio dada pela Resolugdo CVM n® 181, de 28 de margo de 2023.

XVl —os procedimentos aplicaveis a liquidacdo da classe, o que pode incluir hipdteses de liquidacao

antecipada; e
e Inciso XVIIl com redagdo dada pela Resolugdo CVM n? 181, de 28 de margo de 2023.
XIX — taxas de administracdo e de gestdo, que devem ser expressas em:
a) um percentual anual fixo do patrimonio liquido (base 252 dias); ou

b) um valor nominal em moeda corrente nacional, que pode variar em funcao de faixas de valores

do patrimonio liquido.
e Inciso XIX incluido pela Resolugdo CVM n? 181, de 28 de margo de 2023.

§ 32 Na classe de cotas que possua subclasses, os apéndices das subclasses, cada qual relativo a
uma subclasse em especifico, devem dispor sobre as particularidades das respectivas subclasses,

conforme previstas nesta Resolugdo e seus Anexos Normativos.

§ 49 Caso a classe de cotas conte com subclasses que possuam diferentes taxas de administracdo e

gestdo, essas taxas devem ser disciplinadas no apéndice descritivo das subclasses.
e § 42 incluido pela Resolugdo CVM n? 181, de 28 de margo de 2023.

Art. 49. O regulamento do fundo e o anexo descritivo da classe de cotas cuja denominacdo contenha

referéncia a fatores ambientais, sociais e de governanca, tais como “ESG”, “ASG”, “ambiental”, “verde”,

III

“socia sustentave

II’ “"
’

ou quaisquer outros termos correlatos as finangas sustentaveis, deve estabelecer:

| — quais os beneficios ambientais, sociais ou de governanca esperados e como a politica de

investimento busca origina-los;

Il — quais metodologias, principios ou diretrizes sao seguidas para a qualificagao do fundo ou da

classe, conforme sua denominacdo;

Il — qual a entidade responsavel por certificar ou emitir parecer de segunda opinido sobre a

qualificacdo, se houver, bem como informacgdes sobre a sua independéncia em relacdo ao fundo; e
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IV — especificagdo sobre a forma, o conteldo e a periodicidade de divulgagao de relatdrio sobre os
resultados ambientais, sociais e de governanca alcangados pela politica de investimento no periodo, assim

como a identificacdo do agente responsavel pela elaboracdo do relatério.

Paragrafo uUnico. Caso a politica de investimento integre fatores ambientais, sociais ou de

governanca as atividades relacionadas a gestdo da carteira, mas ndo busque originar beneficios
ambientais, sociais ou de governanga, fica vedada a utilizagdo dos termos referidos no caput, devendo o

regulamento dispor acerca da integracdo dos referidos fatores a politica de investimento.
e Pardgrafo unico com redagéo dada pela Resolugdo CVM n2 184, de 31 de maio de 2023.

Art. 50. As alteracGes do regulamento dependem da prévia aprovacado da assembleia de cotistas,

salvo nas hipdteses previstas no art. 52.

Pardgrafo Unico. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas reunidos em assembleia, as

alteracgdes de regulamento sdo eficazes:

| — no caso de classes abertas, com relagdo as matérias a seguir, apenas a partir do decurso de, no
minimo, 30 (trinta) dias, ou do prazo para pagamento de resgate estabelecido no regulamento, o que for

maior, e apods a disponibilizacdo do resumo de que trata o art. 79:

a) aumento ou alteracdo do cdlculo das taxas de administracdo, de gestdo, maxima de distribuicdo,

de ingresso ou de saida;
b) alteracdo da politica de investimento;
c) mudanca nas condi¢Ges de resgate; ou

d) incorporacdo, cisdo, fusdao ou transformacado que acarrete alteracdo, para os cotistas envolvidos,

das condicOes elencadas nas alineas anteriores; e

Il — no caso de classe fechada, com relacdo a incorporacao, cisdo, fusdo ou transformacao, apenas

a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos cotistas, nos termos do § 22 do art. 119.
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Art. 51. O administrador deve encaminhar exemplar do novo regulamento, consolidando as
alteragdes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM na rede mundial de

computadores, na data do inicio da vigéncia das altera¢des deliberadas em assembleia.

Paragrafo Unico. Caso a alteragao tenha sido deliberada em assembleia especial de cotistas, pode

ser encaminhado somente o anexo descritivo da classe impactada, para os cotistas da mesma classe.

Art. 52. O regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas, sempre

que tal alteragao:

| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as cotas do
fundo sejam admitidas a negocia¢do ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel

e de convénio com a CVM;

Il — for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da
classe, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e

telefone; ou
Il — envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

§ 19 As alteragGes referidas nos incisos | e Il devem ser comunicadas aos cotistas, no prazo de até

30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.
§ 29 A alteracdo referida no inciso lll deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.

Art. 53. O administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da CVM em
contrdrio, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das referidas

exigéncias.
Secao lll - Material de Divulgacao
Art. 54. Qualquer material de divulgacdo do fundo deve:
| — ser consistente com o regulamento;

Il — ser elaborado em linguagem serena e moderada, advertindo seus leitores para os riscos do

investimento;

lIl — ser identificado como material de divulgacao;

39


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

IV — mencionar a existéncia do regulamento, anexos e apéndices, conforme o caso, bem como os

enderecos na rede mundial de computadores nos quais os documentos podem ser obtidos; e
V — observar o disposto nos §§ 12, 22 e 32 do art. 47.

Art. 55. Qualquer material que divulgue informacgao sobre os resultados da classe s6 pode ser
utilizado, por qualquer meio, apds um periodo de 6 (seis) meses, a partir da data da primeira emissdo de

cotas da classe a ser divulgada.

Paragrafo Unico. A restricdo prevista no caput ndo se aplica a classes ou subclasses exclusivamente

destinadas a investidores profissionais.

Art. 56. Toda informacdo divulgada, por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a

rentabilidade, deve obrigatoriamente:
| — mencionar a data do inicio do funcionamento da classe divulgada;

Il — contemplar, adicionalmente a informacdo divulgada, a rentabilidade mensal e a rentabilidade
acumulada nos ultimos 12 (doze) meses, ndo sendo obrigatdria, neste caso, a discriminagdao més a més,

ou no periodo decorrido desde a sua constituicdo, se inferior, observado, ainda, o disposto no art. 57;

Il — ser acompanhada do valor do patrimonio liquido médio mensal dos ultimos 12 (doze) meses ou

desde a sua constituicdo, se mais recente;

IV — divulgar as taxas de administracdo, de gestdo e maxima de distribuicdo, observado que, na
hipdtese de a taxa ser calculada na forma do art. 48, § 19, VII, “b”, a informacdo deve consistir no

percentual do patriménio liquido correspondente ao valor da taxa debitada da classe, na mesma data; e

V —destacar o publico-alvo da classe ou subclasse de cotas que estiver sendo divulgada, assim como
as restricbes quanto a captacdo, se houver, ressaltando eventual impossibilidade, permanente ou

temporaria, de acesso por parte do publico em geral.

§ 192 Caso o gestor contrate os servicos de empresa de classificacdo de risco, todo o material de
divulgacdo deve apresentar o grau mais recente conferido a classe ou subclasse de cotas a que se referir

o material, bem como a indicacdo de como obter maiores informacdes sobre a avaliacdo efetuada.
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§ 22 Caso ocorra mudanga significativa na politica de investimentos, o material pode divulgar,
adicional e separadamente a divulgacao referida no inciso Il do caput, a rentabilidade relativa ao periodo

posterior a mudanca, informando as razées dessa dupla divulgacao.

Art. 57. A divulgacao de rentabilidade em qualquer material de divulgagdao deve ser acompanhada
de comparagdo, no mesmo periodo, com indice de mercado compativel com a politica de investimento,

se houver.

Paragrafo Unico. A comparagdo prevista no caput é facultativa caso a classe seja exclusivamente

destinada a investidores profissionais.

Art. 58. No caso de divulgacdo de informacdes que tenham por base analise comparativa com
outras classes ou subclasses de cotas, devem ser informados simultaneamente as datas, os periodos, a
fonte das informacgdes utilizadas, os critérios de comparacdo adotados e eventuais outros elementos que
o prestador de servicos essenciais considere relevantes para possibilitar uma adequada avaliacdo dos

dados comparativos divulgados.

Art. 59. Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacdes referentes a rentabilidade

ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida adverténcia, com destaque, de que:
| —a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros; e

Il — os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador, pelo gestor, por qualquer

mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Art. 60. O material de divulgacdo que contiver menc¢do a fatores ambientais, sociais ou de

governanca deve informar, de modo objetivo, se o fundo ou a classe:

| — possui uma politica de investimentos que busca originar beneficios ambientais, sociais ou de

governanga; ou

e Inciso I com redag¢do dada pela Resolugéo CVM n?2 184, de 31 de maio de 2023.
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Il — integra os fatores ambientais, sociais ou de governanca a politica de investimentos, sem,

contudo, buscar a origina¢ao de beneficios dessa natureza.

e Inciso Il com redagdo dada pela Resolugdo CVM n2 184, de 31 de maio de 2023.

CAPITULO VI - DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES
Secao | — Disposi¢Oes Gerais

Art. 61. As informacgdes periddicas e eventuais do fundo devem ser divulgadas na pagina do fundo,
do administrador ou do gestor, conforme previsto no regulamento, na rede mundial de computadores,
em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas

disponiveis para os cotistas.

Art. 62. A Superintendéncia competente pode determinar que as informacdes periddicas e
eventuais e aquelas relativas a distribuicdo de cotas sejam apresentadas por meio eletrénico ou da pdagina
da CVM na rede mundial de computadores, de acordo com a estrutura de banco de dados e programas

especificados pela Superintendéncia.

Art. 63. Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composi¢cdo da carteira, a
mesma informacdo deve ser colocada a disposicao dos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as
hipoteses de divulgacdo de informacdes aos prestadores de servicos, necessarias para a execu¢ao de suas
atividades, bem como aos érgdos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto
aos seus associados, no atendimento a solicitacGes legais, regulamentares e estatutarias por eles

formuladas.
Secao Il — Fatos Relevantes

Art. 64. O administrador é obrigado a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do fundo, da classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar

imediatamente ao administrador sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

§ 12 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das cotas

ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter cotas.
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§ 22 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo, da classe ou aos

ativos da carteira deve ser:
| — comunicado a todos os cotistas da classe afetada;

Il — informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam

admitidas a negociac¢ao, se for o caso;
Il — divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV —mantido nas paginas dos prestadores de servigos essenciais €, a0 menos enquanto a distribuicao

estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.
§ 392 S3o exemplos de fatos potencialmente relevantes:
| — alteragao no tratamento tributdrio conferido ao fundo, a classe ou aos cotistas;
Il- contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;
IIl — contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no regulamento;
IV — mudanga na classificacdo de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;
V — alteracdo de prestador de servico essencial;
VI - fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacdo da classe de cotas;
VIl — alteragdao do mercado organizado em que seja admitida a negociagdo de cotas;
VIl — cancelamento da admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado; e
IX — emissdo de cotas de classe fechada.

Art. 65. Ressalvado o disposto no pardgrafo Unico, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se o gestor e o administrador, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pora

em risco interesse legitimo do fundo, da classe de cotas ou dos cotistas.

Paragrafo Unico. O administrador fica obrigado a divulgar imediatamente fato relevante na hipotese
de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade

negociada de cotas.
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Secao lll - Demonstra¢6es Contabeis e Relatdrios de Auditoria

Art. 66. O fundo de investimento e suas classes de cotas devem ter escrituracdo contabil préprias,
devendo as suas contas e demonstra¢cdes contdbeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das

demonstragdes contabeis dos prestadores de servigo essenciais.

Art. 67. O exercicio social do fundo de investimento deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses,
guando devem ser levantadas as demonstracdes contdbeis do fundo e, se houver, de suas classes de

cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

§ 12 As demonstrag¢des contabeis dos fundos que contam com diferentes classes sao compostas,
no minimo, pelo balanco patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo

de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar demonstragdes contabeis consolidadas.

§ 22 A data do encerramento do exercicio social do fundo deve coincidir com o fim de um dos meses

do calendario civil.

Art. 68. A elaboracdo e a divulgacdao das demonstra¢cdes contdabeis devem observar as regras

especificas editadas pela CVM, conforme a categoria do fundo de investimento.

Art. 69. As demonstracGes contabeis do fundo de investimento e de suas classes de cotas devem
ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que

disciplinam o exercicio dessa atividade.

Paragrafo Unico. A auditoria das demonstra¢des contabeis ndo é obrigatdria para fundos e classes

em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO VIl — ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Secdo | — Competéncia
Art. 70. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:
| — as demonstracdes contdbeis, nos termos do art. 71;

Il — a substituicdo de prestador de servico essencial;
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[l — a emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipétese na qual deve definir se os cotistas
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo do disposto no art. 48, § 29,

inciso VII;

IV —a fusdo, a incorporacgao, a cisdo, total ou parcial, a transformagado ou a liquidagao do fundo ou

da classe de cotas;
V — a alteracdo do regulamento, ressalvado o disposto no art. 52;
VI —o plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo, nos termos do art. 122; e
VIl — o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da classe de cotas.

§ 12 Caso o fundo possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma determinada classe

deliberem substituir prestador de servigo essencial, tal classe deve ser cindida do fundo.

§ 22 Para fins da presente Resolugdo, considera-se que a cisdo é total quando toda a classe de cotas
é cindida do fundo de investimento e parcial qguando somente uma parcela da classe de cotas é cindida

do fundo.

§ 392 A alteracdo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as classes de cotas

deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Art. 71. Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis da classe de cotas, assim como a assembleia geral de cotistas deve deliberar sobre as
demonstracdes contdbeis do fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das

demonstrac¢des contdbeis a CVM, contendo relatdrio do auditor independente.

e Caput com redacgdo dada pela Resolugéio CVM n2 187, de 27 de setembro de 2023.
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§ 12 A assembleia de cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem

disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo relatério

do auditor independente.
e § 12 com redagdo dada pela Resolu¢dio CYM n2 187, de 27 de setembro de 2023.

§ 292 A assembleia de cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar o prazo

estabelecido no § 19.

§ 32 As demonstra¢des contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas ndo seja instalada em

virtude de ndo comparecimento dos cotistas.
Secao Il — Convocacdo e Instalagdo

Art. 72. A convocac¢ao da assembleia de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista da classe
convocada e disponibilizada nas paginas do administrador, gestor e, caso a distribuicdo de cotas esteja

em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

§ 12 A convocagdo da assembleia de cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja

matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

§ 22 Caso seja admitida a participacdo do cotista por meio de sistema eletronico, a convocacao deve
conter informacgdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a
distancia, incluindo as informacgdes necessdrias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim

como se a assembleia serd realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

§ 392 As informacdes requeridas na convocacao, conforme dispostas no § 29, podem ser divulgadas
de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informacao

completa deve estar disponivel a todos os investidores.
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§ 42 A convocagdo da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizacao, sem prejuizo de regras especificas, aplicaveis ao fundo em funcdo de

sua categoria.

§ 52 Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente

eletronica.

§ 62 O aviso de convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o

cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da assembleia.

§ 792 A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

Art. 73. Os prestadores de servigcos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da classe ou da

comunhao de cotistas.

e Caput com redagdo dada pela Resolugdo CVM n® 181, de 28 de margo de 2023.

§ 12 O pedido de convocacdo pelo gestor, pelo custodiante ou por cotistas deve ser dirigido ao

administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a

assembleia de cotistas.
e § 12 com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n2 187, de 27 de setembro de 2023.

§ 29 A convocacdo e a realizacdo da assembleia devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a

assembleia assim convocada deliberar em contrario.

Art. 74. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
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Art. 75. A assembleia de cotistas pode ser realizada:

| —de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar por meio

de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou

I — de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto

presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico.

§ 12 A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como ocorrida na

sede do administrador.

§ 22 No caso de utilizacdo de modo eletrénico, o administrador deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que devem ser
proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacao do

cotista.

§ 32 Os cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que recebida

pelo administrador antes do inicio da assembleia, observado o disposto no regulamento.
Secdo Il — Deliberagdes
Art. 76. As deliberacGes da assembleia de cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes.

§ 12 O regulamento pode estabelecer qudérum qualificado para as delibera¢des, inclusive as

relativas as matérias previstas no art. 70.

§ 22 Na hipotese de deliberacdo que possa resultar na destituicdo ou substituicao de prestador de
servico essencial da classe aberta, o quérum qualificado a que se refere 0 § 12 ndo pode ultrapassar cotas

representativas da metade do patrimonio liquido da classe.

§ 32 Sem prejuizo da possibilidade prevista no art. 52, § 62, para os efeitos de cOmputo de quérum
e manifestacdes de voto, na assembleia de cotistas a cada cotista cabe uma quantidade de votos

representativa de sua participacdo no fundo, classe ou subclasse, conforme o caso.

§ 42 Na classe restrita que possua subclasses, o regulamento pode dispor livremente sobre a forma
de calculo da quantidade de votos atribuida as diferentes subclasses, desde que a participagdo de cotistas

da mesma subclasse seja equitativa.
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§ 52 O regulamento pode dispor sobre a possibilidade de as deliberagdes da assembleia serem

adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas.

§ 62 Na hipotese a que se refere o § 52, deve ser concedido aos cotistas o prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifesta¢do, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da

consulta por meio fisico.

Art. 77. Somente podem votar na assembleia geral ou especial os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocagao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente

constituidos.

§ 12 As deliberacbes da assembleia especial de cotistas devem se ater as matérias de interesse

exclusivo da respectiva classe de cotas ou subclasse de cotas, conforme o caso.

§ 292 O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do cotista
em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo

e arquivamento pelo administrador.
Art. 78. Ndo podem votar nas assembleias de cotistas:
| — o prestador de servico, essencial ou n3o;
Il — os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico;
IIl — partes relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e empregados;

IV — o cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que se refere a

matéria em votacao; e
V — o cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.
§ 12 N3o se aplica a vedacdo prevista no caput quando:

| — os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, na classe ou subclasse, conforme

0 caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do caput; ou

Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do fundo, da mesma classe ou
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de permissao

previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo administrador.
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§ 292 Previamente ao inicio das deliberagbes, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do caput

declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

Art. 79. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos cotistas da

respectiva classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da assembleia.

CAPITULO VIII = PRESTACAO DE SERVICOS
Secao | — Disposicdes Gerais

Art. 80. O funcionamento do fundo de investimento se materializa por meio da atuagao dos

prestadores de servigos essenciais e terceiros por eles contratados, por escrito, em nome do fundo.

Pardgrafo Unico. A contratacdo de terceiros por prestador de servico essencial deve contar com
prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo o prestador de servigos essencial, ainda,

figurar no contrato como interveniente anuente.

Art. 81. Os prestadores de servicos essenciais e demais prestadores de servicos do fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissoes
contrdrios a lei, ao regulamento do fundo ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas nesta Resolucdo, bem como naquelas

eventualmente previstas no regulamento.

Pardgrafo Unico. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros
as obrigacOes previstas nesta Resolugdo e em regulamentacgdes especificas, assim como aquelas previstas

no regulamento e no respectivo contrato de prestacdo de servicos.
Secao Il — Servigos Essenciais
Subsecao | — Fun¢6es do Administrador

Art. 82. O administrador, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacao
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do fundo de investimento, na

sua respectiva esfera de atuacao.

Art. 83. Incluem-se entre as obrigacdes do administrador contratar, em nome do fundo, com

terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

| — tesouraria, controle e processamento dos ativos;
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Il — escrituracao das cotas; e
Ill — auditoria independente, nos termos do art. 69.

§ 12 O fundo administrado por instituicdo financeira ou instituicdo de pagamento autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ndo precisa contratar os servigos previstos no inciso | do caput

guando forem executados pelo seu administrador, que neste caso fica autorizado para a sua prestagao.

§ 22 O administrador habilitado e autorizado pela CVM a prestar o servigo de escrituracdo de cotas

pode prestar o referido servigo para os fundos que administra.

§ 32 O administrador pode contratar outros servicos em beneficio da classe de cotas, que nao

estejam listados nos incisos do caput, observado que, nesse caso:

| — a contratagdo ndo ocorre em nome do fundo, salvo previsdao no regulamento ou aprovagao em

assembleia; e

Il — caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da Autarquia, o

administrador deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao fundo.
Subsecao Il — Fungdes do Gestor

Art. 84. O gestor, observadas as limitacGes legais e as previstas na regulamentacado aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de

atuacao.

Art. 85. Inclui-se entre as obriga¢cdes do gestor contratar, em nome do fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:
| — intermediacdo de operacgOes para a carteira de ativos;
Il — distribuicdo de cotas;
[ll — consultoria de investimentos;
IV — classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
V —formador de mercado de classe fechada; e

VI — cogestao da carteira de ativos.
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§ 12 O gestor e o administrador podem prestar os servigos de que tratam os incisos | e |l do caput,

observada a regulamentacdo aplicavel as referidas atividades.

§ 22 Os servigos de que tratam as alineas dos incisos Ill a VI do caput somente sdao de contratagao
obrigatdria pelo gestor caso assim disposto no regulamento ou deliberado pela assembleia de cotistas da

classe de cotas.

§ 32 Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir claramente as atribuicbes de
cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atua¢do de cada gestor e a classe ou classes

de cotas objeto da cogestao.

§ 42 O gestor pode contratar outros servicos em beneficio da classe de cotas, que ndo estejam

listados nos incisos do caput, observado que, nesse caso:

| — a contratacdo nao ocorre em nome do fundo, salvo previsdo no regulamento ou aprovacdao em

assembleia; e

Il — caso o prestador de servigo contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da Autarquia, o gestor deve

fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao fundo.
Subsecao lll - Negociagao de Ativos em Mercados Organizados

Art. 86. Compete ao gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de ativos, qualquer que seja a sua natureza,

representando a classe de cotas para essa finalidade.

§ 12 Oregulamento pode prever que a gestdo da carteira alcanca a utilizacdo de ativos na prestacdo

de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco.

§ 292 Caso a classe de cotas seja destinada ao publico em geral, a retencao de risco referida no § 1¢
deve ser previamente autorizada pela assembleia de cotistas e contar com alerta em destaque no material

de divulgacao.

Art. 87. O gestor deve encaminhar ao administrador, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua

assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da classe de cotas.
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Art. 88. As ordens de compra e venda de ativos devem sempre ser expedidas pelo gestor com a

identificacdo precisa do fundo e, se for o caso, da classe de cotas em nome da qual devem ser executadas.

Pardgrafo Unico. Quando uma mesma pessoa juridica for responsavel pela gestdao das carteiras de

diversas classes, é admitido o grupamento de ordens, desde que referida pessoa juridica:

| — conte com processos que possibilitem o rateio, entre as classes de cotas, das operacdes

realizadas, por meio de critérios equitativos, preestabelecidos, formalizados e passiveis de verificacdo; e

Il - diligencie para que a documentacgdo relacionada ao grupamento e rateio de ordens seja mantida,

as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem.
Subsecao IV — Limites de Composi¢ao e Concentrag¢ao da Carteira

Art. 89. O gestor é responsavel pela observancia dos limites de composi¢dao e concentragao de
carteira e de concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecidos nesta Resolucdo e no

regulamento.

Paragrafo Unico. Quando da realizagdo de operagées em nome da classe de cotas, o gestor deve

avaliar seus efeitos para fins de observancia da carteira de ativos aos limites referidos no caput.

Art. 90. O gestor ndo esta sujeito as penalidades aplicdveis pelo descumprimento dos limites de
concentracdo e diversificacdo de carteira e concentracao de risco definidos no regulamento e nesta
Resolugdo quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos
alheios a sua vontade, que causem alteracdes imprevisiveis e significativas no patrimonio liquido ou nas

condicOes gerais do mercado de valores mobilidrios.

§ 12 Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) dias Uteis consecutivos, ao

final desse prazo o gestor deve encaminhar a CVM suas explicagdes para o desenquadramento.
§ 29 O gestor deve informar a CVM o reenquadramento da carteira, tao logo ocorrido.

Art. 91. Caso constate que o descumprimento dos limites de composicao, diversificacdo de carteira
e concentracdo de risco estendeu-se por periodo superior ao do prazo concedido ao fundo na regra
especifica de sua categoria, a Superintendéncia competente pode determinar ao administrador, sem
prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacdo de assembleia de cotistas para decidir sobre uma das

seguintes alternativas:
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| —incorporagdo a outra classe de cotas;

Il — cisdo total para fundo de investimento sob a gestdo de outro gestor, ndo integrante do mesmo

grupo econémico; ou
Il - liquidagao.

Paragrafo Unico. Caso se trate de fundo de investimento com classe Unica de cotas, a assembleia
geral de cotistas pode decidir, ainda, sobre a alternativa de transferir a administracdo ou a gestao do

fundo, ou ambas.

Subsecao V- Gestao de Liquidez

Art. 92. Nas classes abertas, os prestadores de servicos essenciais, conjuntamente, cada qual na sua
esfera de atuacdo, devem adotar as politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a

liqguidez da carteira de ativos seja compativel com:
| — os prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate; e
Il — o cumprimento das obrigacdes da classe de cotas.

§ 19 As politicas, procedimentos e controles internos de que trata o caput devem levar em conta,

no minimo:
| — a liquidez dos diferentes ativos;
Il — as obrigagdes, incluindo depdsitos de margem esperados e outras garantias;

IIl — os valores de resgate esperados em condic¢des ordindrias, calculados com critérios estatisticos

consistentes e passiveis de verificacdo; e
IV — o grau de dispersao da propriedade das cotas.

§ 22 Os critérios utilizados na elaboracdo das politicas, procedimentos e controles internos de
liguidez, inclusive, se for o caso, em cenarios de estresse, devem ser consistentes e passiveis de

verificagao.

§ 32 Caso aclasse invista em cotas de outros fundos de investimento, o gestor deve avaliar a liquidez

da classe investida, considerando, no minimo:
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| — o volume a ser investido;
Il — as regras de pagamento de resgate da classe investida; e
IIl — os sistemas e ferramentas utilizados na gestdo de liquidez da classe investida.

§ 42 Os prestadores de servigos essenciais podem se acertar livremente para dar cumprimento a

gestdo de liquidez da classe, seja formal ou operacionalmente.

Art. 93. O gestor deve submeter a carteira de ativos a testes de estresse periédicos, com cenadrios
que levem em consideragcdao, no minimo, as movimenta¢des do passivo, a liquidez dos ativos, as

obrigacdes e a cotizacao da classe de cotas.

Pardgrafo Unico. A periodicidade dos testes de estresse deve ser adequada as caracteristicas da
classe de cotas, as variagdes histéricas dos cendrios eleitos para o teste e as condicdes de mercado

vigentes.
Subsecao VI — Direito de Voto

Art. 94. Compete ao gestor exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela classe,
realizando todas as acdes necessdrias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da

classe.
Subsecgdo VIl — Contratacao de Agéncia de Classificagao de Risco de Crédito
Art. 95. Caso o fundo contrate agéncia de classificacdo de risco de crédito:

| — o contrato deve conter clausula obrigando a agéncia de classificacdo de risco de crédito a
divulgar, imediatamente, em sua pagina na rede mundial de computadores e comunicar a CVM, ao gestor

e ao administrador qualquer alteracdo da classificacdo, ou a rescisdo do contrato;

Il — na hipdtese de que trata o inciso |, o administrador deve, imediatamente, divulgar fato relevante

ao mercado; e

lIl — as informacgdes fornecidas a agéncia de classificacdo de risco de crédito devem abranger, no

minimo, aquelas fornecidas aos cotistas.

§ 12 A rescisdao do contrato firmado com agéncia de classificagao de risco de crédito somente é

admitida mediante a observancia de periodo de caréncia de 180 (cento e oitenta) dias, sendo obrigatdria
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a apresentacdo, ao final desse periodo, de relatério de classificacdo de risco elaborado pela mesma

agéncia.

§ 22 Caso a rescisdo do contrato firmado com agéncia de classificacdo de risco de crédito ocorra

por deliberagdo da assembleia de cotistas, o prazo referido no § 12 é de 90 (noventa) dias.
Subsecao VIl - Constituicao de Conselhos Consultivos e Comités

Art. 96. Sem prejuizo das responsabilidades de cada um dos prestadores de servicos, podem ser
constituidos, por iniciativa dos cotistas ou de prestador de servigo essencial, conselhos consultivos,

comités técnicos ou de investimentos, os quais ndao podem ser remunerados pelo fundo.

§ 12 As atribuicdes, a composicao, e os requisitos para convocacao e deliberacdo dos conselhos e

comités devem estar estabelecidos no regulamento.

§ 22 A existéncia de conselhos e comités ndo exime o gestor da responsabilidade sobre as operacdes

da carteira de ativos.

§ 32 Os membros dos conselhos ou comités devem informar ao administrador, e este aos cotistas,
qgualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesses com

a classe de cotas.

§ 42 Quando constituidos por iniciativa de prestador de servi¢o essencial, os membros do conselho

ou comité podem ser remunerados com parcela da taxa de administracdo ou gestdo, conforme o caso.

§ 52 Quando constituido com o objetivo de fiscalizar ou supervisionar as atividades exercidas por
prestador de servicos essencial, a remuneracao de membros do comité pode constituir encargo do fundo,

desde que expressamente prevista no regulamento.
Secao Ill - Remuneragao

Art. 97. O prestador de servico essencial pode reduzir unilateralmente taxa que lhe compete, sem
que seja requerida deliberacdo de assembleia de cotistas para que seja promovida alteracdo do

regulamento.

Art. 98. A classe de cotas que possa adquirir cotas de outros fundos de investimento deve
estabelecer em seu regulamento que suas taxas de administracdo e gestdo compreendem as taxas dos

fundos investidos.
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§ 12 Para efeitos do disposto no caput, o regulamento pode estabelecer taxas maximas,
compreendendo as taxas dos fundos investidos, e taxas minimas, que nao incluam as taxas dos fundos
investidos, caso em que qualquer canal ou material de divulgacdo que efetue comparacao de qualquer
natureza entre classes de cotas, deve referir-se, na comparagao, apenas as taxas maximas, permitida a

referéncia, em nota, as taxas minimas e as taxas efetivas em outros periodos.

§ 29 As aplicacbes em classes de cotas dos seguintes fundos de investimento ndo devem ser

consideradas para os efeitos do caput e do § 19:
| — fundos cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercado organizado; e
Il — fundos geridos por partes ndo relacionadas ao gestor do fundo investidor.

Art. 99. Na hipdtese de existir acordo de remuneragdo com base na taxa de administragao,
performance ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela classe investida a classes investidoras, nos
termos do inciso XVII do art. 117, o valor das correspondentes parcelas das taxas de administracdo ou
gestdo deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela classe investida ao provisionamento ou

pagamento das despesas com as referidas taxas.

Paragrafo Unico. E vedado que o acordo de remuneracdo direta ou indiretamente resulte em
desconto, abatimento ou redugdo de taxa de administracao, performance, gestao ou qualquer outra taxa

devida pela classe investidora a investida.

Art. 100. Cumpre ao prestador de servico essencial zelar para que as despesas com a contratacdo
de terceiros prestadores de servicos que ndo constituam encargos do fundo ndo excedam o montante
total, conforme o caso da taxa de administracdo ou de gestdo, conforme estabelecida no regulamento,
correndo o pagamento de qualquer despesa que ultrapasse esse limite as expensas do prestador de

servico essencial que a contratou.
Secdo IV — Vedagoes

Art. 101. E vedado aos prestadores de servicos essenciais, em suas respectivas esferas de atuacao,
praticar os seguintes atos em nome do fundo, em relacao a qualquer classe:

| — receber depdsito em conta corrente;

Il — contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V, e 122,
inciso Il, alinea “a”, item 3, ou, ainda, em regra especifica para determinada categoria de fundo;
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[ll — vender cotas a presta¢do, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de cotas

subscritas;
IV — garantir rendimento predeterminado aos cotistas;
V — utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e

VI — praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doa¢des que o fundo estiver autorizado a

fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 22 do art. 118.

§ 12 O gestor pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operacdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM.

§ 22 O gestor pode utilizar ativos da carteira na reten¢ao de risco da classe em suas operagdes com

derivativos.

Art. 102. E vedado ao gestor e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer remunerac3o,
beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na

tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento.

Art. 103. E vedado o repasse de informacdo relevante ainda nio divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posi¢ao que ocupe em prestador de servigo do fundo ou em razao de relagao

comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do fundo.
Sec¢do V — Obrigagoes

Art. 104. Incluem-se entre as obrigacdes do administrador, além das demais previstas nesta

Resolucdo e em regulamentacdo especifica:
| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;
b) o livro de atas das assembleias gerais;
c) o livro ou lista de presenca de cotistas;
d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimoénio do fundo;
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Il — solicitar, se for o caso, a admissdao a negociacdao das cotas de classe fechada em mercado

organizado;

IIl — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de

atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;
IV — elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da classe de cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informag¢des cadastrais do

fundo e suas classes de cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento;
VIl — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
VIl — monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, se houver;
IX — observar as disposi¢des constantes do regulamento; e
X —cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas.
Paragrafo Unico. O servico de atendimento ao cotista deve ser subordinado diretamente:
| —ao diretor responsavel perante a CVM pela administragdo do fundo;

Il — alternativamente, a outro diretor especialmente indicado a CVM para essa funcdo pelo

administrador; ou

[l —a um diretor indicado pela instituicdo responsavel pela distribuicao de cotas ou pela gestao da

carteira de ativos.

Art. 105. Incluem-se entre as obrigacdes do gestor, além das demais previstas nesta Resolucdo e

em regulamentacao especifica:

| —informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servico

por ele contratado;

Il — providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos

distribuidores, as suas expensas;
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[Il — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentac¢ao

relativa as operagdes da classe de cotas;

IV — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracao e, se for o

caso, de exposi¢ao ao risco de capital;
V — observar as disposi¢cdes constantes do regulamento; e
VI — cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas.
Sec¢do VI — Normas de Conduta

Art. 106. Os prestadores de servicos, nas suas respectivas esferas de atuagdo, estdo obrigados a

adotar as seguintes normas de conduta:

| — exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o fundo e suas classes de
cotas, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administracdo de seus proprios negdcios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos cotistas,
do fundo e de suas classes, evitando praticas que possam ferir a relagao fiducidria com eles mantida, e
respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas

atribuicdes;

Il — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e
das atividades da classe de cotas, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio de direito de

voto; e

Il —empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessdrios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais

cabiveis.

Paragrafo Unico. Os prestadores de servicos devem transferir a classe de cotas qualquer beneficio

ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condicdo.
Sec¢do VII — Substituicdao de Prestador de Servigo Essencial
Art. 107. Os prestadores de servigos essenciais devem ser substituidos nas hipdteses de:

| — descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao fundo, por
decisdo da CVM;
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Il — renuncia; ou
Il — destituicao, por deliberacao da assembleia geral de cotistas.

Pardgrafo Unico. O pedido de declaracado judicial de insolvéncia do fundo impede o administrador
de renunciar a administracao fiducidria do fundo, mas ndo sua destituicdo por forca de deliberagdo da

assembleia de cotistas.

Art. 108. Nas hipdteses de descredenciamento ou rendncia, fica o administrador obrigado a
convocar imediatamente assembleia geral de cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de
até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia a cotistas que detenham cotas

representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.

§ 12 No caso de renuncia, o prestador de servigo essencial deve permanecer no exercicio de suas

funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de:

| — 90 (noventa) dias, contados a partir da renuncia, para os fundos de investimento financeiro
disciplinados no Anexo Normativo | e fundos mutuos de privatizacdo — FGTS disciplinados no Anexo

Normativo VI; ou

Il — 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia, para as demais categorias de fundos

de investimento.

§ 22 Caso o prestador de servico essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo
referido no § 19, o fundo deve ser liqguidado, nos termos do Capitulo XIV, devendo o gestor permanecer
no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e o administrador até o cancelamento do

registro do fundo na CVM.

§ 32 No caso de descredenciamento de prestador de servico essencial, a Superintendéncia
competente pode nomear administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso, inclusive para viabilizar

a convocacao de assembleia de cotistas de que trata o caput.

§ 42 Caso o prestador de servico essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela
assembleia geral de cotistas, o fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV, devendo o gestor
permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e o administrador até o

cancelamento do registro do fundo na CVM.
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§ 52 No caso de alteragao de prestador de servigo essencial, o administrador ou gestor substituido
deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacdo referida no art. 130, em até 15 (quinze)

dias contados da efetivagao da alteragao.

CAPITULO IX — CARTEIRA

Art. 109. O fundo de investimento deve manter o patriménio aplicado em ativos nos termos

estabelecidos no regulamento, observadas, ainda, as regras especificas de cada categoria de fundo.

Art. 110. E vedado ao fundo a aplicacdo em cotas de classes que nele invistam, assim como é vedada

a aplicacdo de recursos de uma classe em cotas de outra classe do mesmo fundo.

CAPITULO X — CLASSES RESTRITAS E PREVIDENCIARIAS
Secao | — Classes Restritas

Art. 111. Considera-se “Restrita” a classe ou subclasse exclusivamente destinada a aplicacdo de

recursos de investidores qualificados e profissionais.

Art. 112. E permitida a permanéncia e a realizacdo de novas aplicagdes em classes e subclasses de
cotas restritas, de cotistas que ndo se enquadrem nos requisitos de qualificacdo previstos em regra
especifica, desde que tais cotistas tenham ingressado em concordancia com os critérios de admissao

anteriormente vigentes.

§ 12 Podem ser cotistas de uma classe ou subclasse restrita os empregados ou sécios dos
prestadores de servicos essenciais e partes relacionadas, desde que expressamente autorizados pelo

diretor responsdavel do prestador de servico essencial.
§ 29 Podem ser cotistas de uma classe ou subclasse para investidores profissionais:

| — administradores, empregados, colaboradores e sdcios dos prestadores de servicos essenciais e
partes relacionadas, desde que expressamente autorizados pelo diretor responsavel do prestador de

servico essencial; e

Il — investidores relacionados a investidor profissional por vinculo familiar ou vinculo societario
familiar, desde que no minimo 90% (noventa por cento) das cotas da classe ou subclasse em que se

pretenda ingressar sejam detidas por tais investidores.
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Art. 113. O regulamento da classe de cotas restrita pode:

| — admitir a utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo e resgate de cotas, com o

estabelecimento de critérios detalhados e precisos para ado¢ao desses procedimentos;

Il — admitir que os pedidos de resgate de cotas sejam aceitos somente em determinadas datas ou
periodos, hipdtese na qual as datas ou periodos de resgate devem estar expressamente definidos no

regulamento;

[Il — calcular e cobrar as taxas previstas na regulamenta¢ao consoante qualquer critério estabelecido

em seu regulamento;

IV — admitir a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo, em nome

da classe, relativamente a operag¢des relacionadas a sua carteira de ativos; e

V — permitir que o gestor contraia empréstimos em nome da classe de cotas para fazer frente ao
inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as cotas que subscreveram, observado que o valor
do empréstimo esta limitado ao valor necessdrio para assegurar o cumprimento de compromisso de

investimento previamente assumido pela classe ou para garantir a continuidade de suas operacdes.

Art. 114. Na classe de cotas exclusivamente destinada a investidores profissionais, o regulamento
pode afastar, total ou parcialmente, as hipdéteses de vedacdo ao direito a voto em assembleia de cotistas,

conforme dispostas no art. 78.
Secdo Il — Classes Exclusivas

Art. 115. Considera-se “Exclusiva” a classe ou subclasse de cotas constituida para receber aplicacdes
exclusivamente de um Unico investidor profissional, de cotistas que possuam vinculo societario familiar

ou de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel.
Pardgrafo Unico. A classe exclusiva é considerada um investidor profissional.
Secdo lll - Classes Previdenciarias

Art. 116. Considera-se “Previdenciaria” a classe ou subclasse constituida para a aplicacdo de

recursos de:

| — entidades abertas ou fechadas de previdéncia privada;
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Il — regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unidao, pelos Estados, pelo Distrito Federal

ou por Municipios;

Il — planos de previdéncia complementar aberta e seguros de pessoas, de acordo com a

regulamentacao editada pelo Conselho Nacional de Seguros Privados; e
IV — FAPI — Fundo de Aposentadoria Programada Individual.

Pardgrafo Unico. As classes de cotas de que trata o caput e, se for o caso, suas subclasses devem
indicar em seu cadastro na CVM a condigdo de “Previdenciarias” e a categoria de plano ou seguro a que

se encontram vinculadas.

CAPITULO XI — ENCARGOS

Art. 117. Constituem encargos do fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente, assim como de suas classes de cotas, se houver, sem prejuizo de outras despesas previstas

nesta Resolucdo ou em regulamentacdo especifica:

| —taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

Il — despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e

informacgdes periddicas previstas nesta Resolugao;
Il — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunica¢des aos cotistas;
IV —honordrios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI - despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de

acordo com devedor;

VIl — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o

caso;
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VIl — gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de

culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;
IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
X — despesas com a realizacao de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdao, transformacao ou liquidacdo da

classe;
Xl — despesas com liquidagao, registro e custédia de operagcdes com ativos da carteira;
XIll — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operac¢ées da carteira de ativos;
XIV — no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:
a) distribuicdo primaria de cotas; e
b) admissao das cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo

com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;
XVI — taxas de administracdo e de gestdo;

XVII — montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao com base

na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99;

7. . . s N

XVl — taxa maxima de distribuicao;

e Inciso XVIIl com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.
XIX — despesas relacionadas ao servigco de formacdo de mercado;

e Inciso XIX com redagdo dada pela Resolugdo CVM n? 181, de 28 de margo de 2023.

XX — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de

acordo com as hipéteses previstas nesta Resolucdo; e
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e Inciso XX incluido pela Resolugdo CVM n® 181, de 28 de margo de 2023.
XXI — contratagdo da agéncia de classificagdao de risco de crédito.
e Inciso XXl incluido pela Resolu¢do CVM n? 181, de 28 de margo de 2023.

§ 12 Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, compete ao administrador promover o
rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as classes, nos termos do art. 48, § 19, incisos IV e
V.

§ 22 Nas classes abertas, as taxas devidas aos prestadores de servicos devem ser provisionadas por

dia util, sempre como despesa da classe e apropriadas conforme estabelecido no regulamento.

Art. 118. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo, inclusive aquelas de que trata
o art. 96, § 42, correm por conta do prestador de servigo essencial que a tiver contratado, sem prejuizo

do disposto no § 52 do mesmo artigo.

§ 12 O administrador e o gestor podem estabelecer que parcelas de taxa de administra¢ao ou
gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado
gue o somatorio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da taxa de administracdo ou gestao,

conforme o caso.

§ 29 Oregulamento pode estabelecer que parcela de taxa de administracdo ou gestdo, conforme o
caso, seja destinada a doac¢Ges para entidades sem fins lucrativos, a serem efetuadas diretamente pelo
fundo, para uso em programas, projetos e finalidades de interesse publico, desde que as referidas
entidades possuam demonstracdes contdbeis anualmente auditadas por auditor independente registrado
na CVM.

CAPITULO XII — INCORPORACAO, FUSAO, CISAO E TRANSFORMACAO

Art. 119. As operagdes de incorporacao, fusdo, cisdo e transformacdo devem observar as seguintes

condigdes:

| — caso as politicas de investimento e o publico-alvo sejam compativeis, a implementacao da
operacao pode ocorrer imediatamente apds a realizacdo da assembleia de cotistas que a tiver deliberado;

ou
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Il — caso as politicas de investimento ou o publico-alvo sejam diferenciados, a implementac¢do da

operacao requer prévia alteracdo do regulamento, efetuada nos termos do art. 50.

§ 12 No caso de incorporacdo, cisdo, fusdo ou transformacdo envolvendo classe fechada, o

administrador deve:
| — proceder as alteragdes de regulamento que sejam pertinentes a operagao; e

Il — acatar a solicitacdo de reembolso de cotas dos cotistas que dissentirem da deliberacdo da

assembleia de cotistas, se abstiverem ou ndo comparecerem a assembleia.

§ 22 O pedido de reembolso de cotas previsto no inciso Il do § 12 deve ser formulado em até 10
(dez) dias apds a comunicacao da deliberagdo aos cotistas, e o pagamento do valor do reembolso realizado

no maximo 10 (dez) dias ap0ds a solicitagdo do cotista.

Art. 120. As demonstracdes contabeis de cada classe de cotas objeto de cisdo, incorporacao, fusao,
transferéncia de administracdo ou transformacdo de categoria, levantadas na data da operacdo, devem
ser auditadas, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, contado da data da efetivacao do evento, por
auditor independente registrado na CVM, devendo constar em nota explicativa os critérios utilizados para

a equalizacdo das cotas entre as classes.

Paragrafo Unico. O parametro utilizado para as conversdes dos valores das cotas nos casos de
incorporacao, fusdo ou cisdo, bem como o valor das cotas das classes resultantes de tais operacdes devem

constar de nota explicativa.

Art. 121. Nos casos de cisdo, incorporacao, fusdo, transferéncia de administracdo e transformacao
de categoria, devem ser encaminhados a CVM e a entidade administradora do mercado organizado onde
as cotas sejam admitidas a negociacao, por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores,

na data do inicio da vigéncia dos eventos deliberados em assembleia:

| — novos regulamentos;

Il - REVOGADO

e Inciso Il revogado pela Resolu¢dio CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.
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Il — material de divulgag¢ao, atualizado, se houver;
IV — cdpia da ata da assembleia de cotistas que aprovou a operacao;
V — lista de cotistas presentes a assembleia referida no inciso IV; e

VI —demonstracdes contdbeis de que trata o art. 120, no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias,

contado da data da efetivagdo dos eventos mencionados no caput.

Pardgrafo Unico. Em caso de transferéncia de administracdo, o administrador do fundo ou da classe

transferida deve encaminhar as demonstragdes contabeis previstas no inciso VI ao novo administrador.

CAPITULO XlIl — PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE

Art. 122. Caso o administrador verifique que o patrimoénio liquido da classe de cotas esta negativo

e a responsabilidade dos cotistas seja limitada ao valor por eles subscrito, deve:
| —imediatamente, em relacdo a classe de cotas cujo patrimonio liquido esta negativo:
a) fechar para resgates e nao realizar amortizacdo de cotas;
b) ndo realizar novas subscri¢cOes de cotas;
c) comunicar a existéncia do patrimonio liquido negativo ao gestor;
d) divulgar fato relevante, nos termos do art. 64;
e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e
Il — em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com o gestor, do

qual conste, no minimo:
1. analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;
2. balancete; e

3. proposta de resolugao para o patriménio liquido negativo, que, a critério dos prestadores de
servicos essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no § 42 deste artigo, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pela classe, exclusivamente para cobrir o patrimonio liquido

negativo; e
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b) convocar assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugdao do patrimonio
au_n

liqguido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboragdo do plano,

encaminhando o plano junto a convocacao.

§ 12 Caso apds a adogao das medidas previstas no inciso | do caput os prestadores de servigos
essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido
negativo ndo representa risco a solvéncia da classe de cotas, a adocdo das medidas referidas no inciso Il

do caput se torna facultativa.

§ 22 Caso anteriormente a convocac¢ao da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso |l do caput,
o administrador verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, o gestor e o administrador
ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste artigo, devendo o administrador
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patriménio liquido atualizado e, ainda que

resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo.

§ 32 Caso posteriormente a convocagdo da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do
caput, e anteriormente a sua realizacdo, o administrador verifique que o patrimonio liquido deixou de
estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que o gestor apresente aos cotistas o patrimonio
liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo, ndo se

aplicando o disposto no § 42,

§ 42 Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do caput, em caso de ndo aprovac¢do do
plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, os cotistas devem deliberar sobre as seguintes

possibilidades:

| — cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obrigacdes da classe, hipdtese que afasta a proibicao disposta no

art. 122, inciso |, alinea “b”;

Il — cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada

pelos prestadores de servigos essenciais;

lIl - liguidar a classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que ndo remanesgcam

obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou
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IV — determinar que o administrador entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da

classe de cotas.

§ 52 O gestor deve comparecer a assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do caput, na
qualidade de responsavel pela gestado da carteira de ativos, observado que a auséncia do gestor ndo impde

ao administrador qualquer ébice quanto a sua realizagao.

§ 62 Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do caput, é permitida a manifestacdo dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdao ou autorizada pela mesa ou pelos

cotistas presentes.

§ 72 Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade prevista no § 42, o administrador deve ingressar com pedido de

declaracao judicial de insolvéncia da classe.

Art. 123. A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas, quando
identificar situacdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento

eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

Art. 124. T3o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe

de cotas, o administrador deve divulgar fato relevante, nos termos do art. 64.

Pardgrafo unico. Qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia constitui um evento de

avaliacdo obrigatério do patrimoénio liquido da classe afetada pelo administrador.

Art. 125. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de classe de cotas, o

administrador deve adotar as seguintes medidas:
| — divulgar fato relevante, nos termos do art. 64; e
Il — efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

§ 12 Caso o administrador ndo adote a medida disposta no inciso || de modo tempestivo, a
Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento ao

administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

§ 22 O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das

eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.
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CAPITULO XIV — LIQUIDACAO E ENCERRAMENTO
Secao | — Liquidagao

Art. 126. Na hipdtese de liquidacdo da classe de cotas por deliberacdo da assembleia de cotistas, o
administrador deve promover a divisdo de seu patriménio entre os cotistas, na proporg¢ao de suas cotas,

no prazo eventualmente definido na assembleia de cotistas.
§ 12 A assembleia de cotistas deve deliberar no minimo sobre:

| — o plano de liquidagdo elaborado pelos prestadores de servigos essenciais, em conjunto, de acordo

com os procedimentos previstos no regulamento; e

Il — o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacGes dos cotistas que ndo puderam ser

contatados quando da convocagao da assembleia.

§ 22 Do plano de liguidagao deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores

devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

§ 32 O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstracdao da movimentagdao do
patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes contabeis

auditadas e a data da efetiva liquidagdo, manifestando-se sobre as movimentacdes ocorridas no periodo.

§ 42 Deve constar das notas explicativas as demonstracdes contdbeis, andlise quanto a terem os
valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢bes equitativas e de acordo com a regulamentacdo
pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos nao

contabilizados.

§ 52 Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto no

caput deste artigo, a critério do gestor:

| — a transferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participacdo de cada cotista na classe;

ou
Il — a negocia¢do dos proventos pelo valor de mercado.

§ 62 O administrador deve enviar cdpia da ata da assembleia e do plano de liquidagao de que trata

0§ 2923 CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis contado da realizacdo da assembleia.

Art. 127. No ambito da liquidacdo da classe de cotas, o administrador deve:
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| — suspender novas subscrigdes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de resgate, salvo se
deliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas presentes a assembleia de que trata o § 12 do art.
126;

Il - fornecer informacgdes relevantes sobre a liquidagdo a todos os cotistas pertencentes a classe em
liguidagdo, de maneira simultanea e tdo logo tenha ciéncia das informacgdes, devendo providenciar

atualiza¢Ges conforme as circunstancias se modifiquem;

[Il — verificar se a precificagdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento isonémico
na distribuicdo dos resultados da liquidagdo aos cotistas, ainda que os resultados nao sejam distribuidos
em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam contemplados diferentes cotistas;

e

IV — planejar os procedimentos necessdrios para executar a liquidacao da classe com prazo de

duracdo determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para o encerramento da classe.

Art. 128. No ambito da liquidagdo da classe de cotas, e desde que de modo aderente ao plano de

liguidacdo, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:
| — submissdo da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse de que trata o art. 93;

Il — prazos de que trata o inciso | do caput do art. 40, entre a data do pedido de resgate de cotas, a

data de conversdo de cotas e a data do pagamento do resgate;
Il — método de conversdo de cotas de que trata o inciso Il do art. 40;

IV — vigéncia diferida de alteracdes do regulamento em decorréncia de deliberagcdo unanime dos

cotistas, nos termos do paragrafo Unico do art. 50;

V — compatibilidade da carteira de ativos com os prazos de que trata o inciso | do art. 40, para

pagamento dos pedidos de resgate; e

VI - limites relacionados a composicdo e diversificacdo da carteira de ativos, conforme estabelecidos

nas regras especificas para cada categoria de fundo.

Pardgrafo Unico. A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos regulatérios no

ambito da liquidacdo, a partir de pedido prévio e fundamentado dos prestadores de servicos essenciais,
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conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razoes

que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.
Secao Il — Encerramento

Art. 129. Apds pagamento aos cotistas do valor total de suas cotas, por meio de amortizagao ou
resgate, o administrador deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe, por meio
do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da assembleia de cotistas que tenha
deliberado a liquidagdao, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pelo administrador,

decorrente do resgate ou amortizagao total de cotas.

Paragrafo Unico. E vedado ao administrador cancelar o registro de funcionamento caso o fundo

figure como acusado em processo administrativo sancionador perante a CVM pendente de encerramento.

CAPITULO XV — MANUTENGCAO DE ARQUIVOS

Art. 130. Todos os documentos e informacOes exigidas por esta Resolucdo, assim como as
comunicag¢Oes ocorridas entre os cotistas e o0 administrador quando da assembleia de cotistas, devem ser
mantidos pelo prestador de servico responsavel pelos documentos e informacdes, pelo prazo minimo de
5 (cinco) anos ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM ou da entidade administradora

de mercado organizado no qual as cotas estejam admitidas a negociagao.

§ 12 As imagens digitalizadas sdao admitidas em substituicdo aos documentos originais, desde que
0 processo seja realizado de acordo com a lei que dispde sobre a elaboracdo e o arquivamento de
documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com a regulamentacdo que estabelece a

técnica e os requisitos para a digitalizacdo desses documentos.

§ 22 O documento de origem pode ser descartado apds sua digitalizacdo, exceto se apresentar

danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.

CAPITULO XVI — PENALIDADES E MULTA COMINATORIA

Art. 131. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 39, da Lei n2 6.385, de

1976, as seguintes condutas em desacordo com as disposicdes desta Resolugao:

| — distribuicdo de cotas de fundos, classes e subclasses sem registro de funcionamento na CVM;
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Il — exercicio de atividade ndo autorizada, ou contratacdo de terceiros ndo autorizados ou

habilitados a prestacao dos servicos contratados;
Il — ndo observancia das disposi¢cdes do regulamento;
IV —ndo manter atualizados e em perfeita ordem os documentos referidos no inciso | do art. 104;

V — descaracterizacdo da categoria adotada pelo fundo, exceto nos fundos de investimento

financeiro do tipo “Multimercado”;
VI —ndo observancia das normas contdbeis aplicaveis aos fundos;
VIl — ndo observancia do disposto nos arts. 88, 92, 101 e 106;

VIl — ndo encaminhamento da documentacdo do fundo pelo administrador substituido, nos termos
do art. 108, § 5¢;

IX—ndo adoc¢do das acdes de que trata o art. 122;
X —ndo divulgacdo de fato relevante;
Xl —n3ao cumprimento das deliberagdes tomadas em assembleias de cotistas;

XIl — ndo comparecimento do gestor a assembleia de cotistas que for convocada para deliberar

sobre a resolucdo de patrimonio liquido negativo;

Xlll — ndo monitoramento pelos prestadores de servigos essenciais das hipéteses de liquidagdo

antecipada previstas no regulamento, dentro de suas esferas de atuagao; e

XIV — ndo execucdo dos procedimentos relacionados a liquidacdo da classe, conforme previstos no

regulamento.

Art. 132. Sem prejuizo do disposto no art. 11 da Lei n? 6.385, de 1976, o administrador esta sujeito
a multa didria prevista na norma especifica que trata de multas cominatdrias, em virtude do ndo

atendimento dos prazos para entrega de informacdes periédicas a CVM.

CAPITULO XVII — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 133. Em caso de decretacdo de intervencdo, administracdo especial temporaria, liquidacdo

extrajudicial, insolvéncia ou faléncia de prestador de servico essencial, o liquidante, o administrador
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tempordrio ou o interventor, conforme o caso, fica obrigado a dar cumprimento ao disposto nesta

Resolucao.

§ 12 E facultado ao liquidante, administrador temporario ou interventor, conforme o caso, convocar

assembleia geral de cotistas para deliberar sobre:
| — a transferéncia da administracao ou gestdo do fundo para outra instituicao; ou
Il — a liquida¢do do fundo.

§ 22 A partir de pedido fundamentado do liquidante, administrador temporario ou interventor,

conforme o caso, a Superintendéncia competente pode nomear um administrador ou gestor temporario.

Art. 134. Os fundos de investimento que estejam em funcionamento na data de inicio da vigéncia
da norma devem adaptar-se integralmente as disposicdes desta Resolucdo até 31 de dezembro de 2024,
com excec¢ao dos fundos de investimento em direitos creditérios - FIDC, que devem adaptar-se até 12 de
abril de 2024.

e Caput com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.

Pardgrafo Unico. Uma vez concluida a adaptacdo do fundo de investimento, o administrador pode
transforma-lo em uma classe de cotas de outro fundo, sem que seja necessaria deliberacdo da assembleia

de cotistas.

Art. 135. No ambito da adaptacao dos fundos de investimento a presente Resolucdo, admite-se que
os prestadores de servigos essenciais promovam alteragdes no regulamento para tratar das seguintes

matérias:

| — taxas de administracdo, gestdo e maxima de distribuicdo, desde que seu somatdrio ndo exceda

a taxa de administragdo vigente;

Il — procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas por meio eletronico, caso

ndo previstos no regulamento; e

75


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

RESOLUGCAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
Il — limitagao da responsabilidade dos cotistas ao valor subscrito.

§ 12 As adaptacdes no regulamento de quaisquer outras matérias que nao aquelas especificadas

nos incisos do caput carecem de deliberacdo da assembleia geral de cotistas.

§ 22 Caso a assembleia de cotistas referida no § 12 ndo se instale por insuficiéncia de quérum, apds
duas convocagdes, com intervalo minimo de 10 (dez) dias Uteis entre a primeira e a segunda convocacao,
o administrador pode alterar o regulamento, exclusivamente naquilo que for necessario para promover
sua adaptacao a esta Resolugao, devendo comunicar as alteragdes aos cotistas no prazo de até 10 (dez)

dias contados da adaptacao.

§ 32 As adaptacOes necessarias no regulamento que ndo sejam de deliberacdo dos cotistas devem
ser promovidas pelo administrador e por ele informadas aos cotistas, no prazo de até 10 (dez) dias

contados das alteragdes.

Art. 136. Quando da entrada em vigor desta Resolucdo, o fundo de investimento serd
automaticamente considerado como constituido na forma de classe Unica de cotas, devendo o

administrador atualizar seu cadastro na CVM em func¢do de sua adaptacdo a nova regulamentacao.

Art. 137. A Resolucdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, passa a vigorar com a seguinte

redagao:

§ 39 Esta Resolucdo aplica-se a todo administrador e gestor de fundo de investimento.

§ 32-A Os administradores e gestores de fundos de investimento em atividade que ndo sejam

registrados na CVM devem obter o referido registro até 31 de dezembro de 2024.

Art. 138. O Anexo Ca Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, passa a vigorar com a seguinte

redacgao:
“Informacdes do Prospecto

e

3.4 Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentdvel” ou termos

correlatos, informar:
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a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para

qualificacdo da oferta conforme item acima;
b) qual a entidade responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliacdo envolvida;

c) obrigagbes que a oferta impde quanto a persecucao de objetivos “verdes”, “sociais”,

“sustentaveis” ou termos correlatos, informando metodologias, principios ou diretrizes; e

d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigagOes impostas pela oferta quanto a persecucdao de objetivos “verdes”,
“sociais”, “sustentdveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes

amplamente reconhecidos.” (N.R.)

Art. 139. A Resolugao CVM 172, de 12 de novembro de 2022, passa a vigorar com a seguinte

redacgao:

“Art. 12 Esta Resolucdo promove altera¢Ges tempordrias, em carater experimental, em requisitos
regulatdrios relacionados ao envio e a publicidade do demonstrativo de composicao e diversificagao
de carteira (“CDA”) previsto na Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, exclusivamente
para os fundos de investimento classificados como “acbes — ativos” e como “previdenciarios de

” (ll

acOes —acgoes ativos” (“Fundos”), conforme definidos nas Regras e Procedimentos para Classificagao
de Fundos 555 n? 07, de 23 de maio de 2019, conforme alteradas (“Regras”), elaborada pela
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, nos arts. 79,

§ 19 1l, e 14, ll, respectivamente.” (N.R.)

“Art. 22 Os Fundos a que se refere o art. 12 podem omitir, por até 180 (cento e oitenta) dias, na
forma do art. 22, § 4°, inciso Il, do Anexo Normativo | da Resolucdo CVM n? 175, de 2022, a
identificacdo e a quantidade de valores mobilidrios no CDA, sem necessidade de enviar solicitacdo

fundamentada a CVM para promover a oculta¢do.” (N.R.)

“Art. 32 Observado o paragrafo unico, o CDA enviado a CVM em observancia ao art. 24, inciso |l,
alinea “b”, do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM n? 175, de 2022, deve ser disponibilizado, pela
CVM, em sua pagina na rede mundial de computadores, trimestralmente, com base no calendario

civil, permanecendo inalterada a obriga¢do de envio mensal do CDA.
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Paragrafo uUnico. O disposto no caput somente entra em vigor apds a implementag¢ao dos ajustes
necessarios no sistema previsto no art. 24, caput, do Anexo Normativo | da Resolu¢ao CVM n2 175,
de 2022, fato que serd comunicado pela Superintendéncia de Supervisdo de Investidores
Institucionais — SIN.” (N.R.)

“Art. 492 Esta Resolucdo entra em vigor em 12 de dezembro de 2022, observado o disposto no art.

39, paragrafo unico.” (N.R.)
Art. 140. Esta Resolugdo entra em vigor em 2 de outubro de 2023.

e Caput com redagdo dada pela Resolugdo CVM n® 181, de 28 de margo de 2023.

§ 192 O art. 48, § 29, inciso X| desta Resolucdo, referente ao estabelecimento da taxa maxima de

distribuicdo no regulamento, bem como os demais comandos relacionados a referida taxa, entram em
vigor em 12 de abril de 2024.

e § 12 com redagdo dada pela Resolugdo CVM n® 181, de 28 de margo de 2023.

§ 29 O art. 52 desta Resolucdo, referente a possibilidade de os fundos possuirem diferentes classes

e subclasses de cotas, entra em vigor em 12 de abril de 2024.

§ 32 REVOGADO

e § 32 revogado pela Resolu¢dio CYM n2 181, de 28 de margo de 2023.

§ 42 O art. 99 desta Resolugao, referente a existéncia de acordo de remuneragcdo com base na taxa

de administragao, performance ou gestao, entra em vigor em 12 de abril de 2024.
® § 42 incluido pela Resolugdo CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.

Art. 141. Na entrada em vigor desta Resolucdo ficam revogadas:
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| —a Instrugdao CVM n2 153, de 24 de julho de 1991;
Il —a Instrugdo CVM n? 186, de 17 de marg¢o de 1992;
Il —a Instrugcdo CVM n? 213, de 23 de maio de 1994;
IV —a Instrug¢ao CVM n2 279, de 14 de maio de 1998;
V —a Instrucdao CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001;
VI —a Instrugdo CVM n2 359, de 22 de janeiro de 2002;
VIl — a Instrugao CVM n2 393, de 22 de julho de 2003;
VIl — a Instru¢do CVM n2 398, de 28 de outubro de 2003;
IX—a Instrucdo CVM n2 399, de 21 de novembro de 2003;
X —a Instrugcdo CVM n2 423, de 28 de setembro de 2005;
Xl —a Instrugcdo CVM n2 432, de 12 de junho de 2006;
XIl —a Instrugcdo CVM n? 435, de 5 de julho de 2006;
Xl —a Instrugdo CVM n2 442, de 8 de dezembro de 2006;
XIV —a Instrucdo CVM n2 444, de 8 de dezembro de 2006;
XV —a Instrucdo CVM n2 446, de 19 e dezembro de 2006;
XVI—a Instru¢ao CVM n2 458, de 16 de agosto de 2007,
XVII - a Instrucdo CVM n2 459, de 17 de setembro de 2007;
XVIII - a Instrucdo CVM n2 472, de 31 de outubro de 2008;
XIX —a Instrugcdo CVM n? 484, de 21 de julho de 2010;
XX—a Instrucdo CVM n2 498, de 13 de junho de 2011;
XXI —a Instrugcdo CVM n? 504, de 21 de setembro de 2011;
XXII — a Instrugcdo CVM n? 531, de 6 de fevereiro de 2013;
XXIIl —a Instrucdo CVM n2 554, de 17 de dezembro de 2014,

XXIV — a Instrugdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014;
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XXV —a Instrugdao CVM n2 563, de 18 de maio de 2015;
XXVI —a Instrugdao CVM n2 564, de 11 de junho de 2015;
XXVIl — a Instrucdao CVM n2 572, de 26 de novembro de 2015;
XXVIIl - a Instrugao CVM n2 578, de 30 de agosto de 2016;
XXIX — a Instrugdo CVM n2 582, de 22 de junho de 2016;
XXX — a Instrugcdo CVM n2 587, de 29 de junho 2017;
XXXI —a Instrugdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018;
XXXII —a Instru¢dao CVM n2 605, de 25 de novembro de 2019;
XXXIII —a Instrugdo CVM n? 606, de 25 de marco de 2019;
XXXIV —a Instrugao CVM n2 609, de 25 de junho de 2019;
XXXV —a Instrugdao CVM n2 615, de 2 de outubro de 2019;
XXXVI — a Deliberagcdo CVM n? 546, de 4 de agosto de 2008;
XXXVII - a Deliberagao CVM n2 571, de 31 de margo de 2008; e

XXXVIII - a Deliberagdo CVM n2 782, de 25 de outubro de 2017.

Assinado eletronicamente por
JOAO PEDRO BARROSO DO NASCIMENTO

Presidente
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ANEXO NORMATIVO | — FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

DispGe sobre as regras especificas para os fundos de
investimento em ag¢des, cambiais, multimercado e

em renda fixa.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo | a Resolugdo n2 175 (“Resolucdo”) dispde sobre as regras especificas
para os fundos de investimento financeiro — FIF, que, em funcdo da sua politica de investimento, podem

ser dos seguintes tipos:
| — Fundos de Investimento em Acoes;
Il = Fundos de Investimento Cambial;
[Il — Fundos de Investimento Multimercado; e

IV — Fundos de Investimento em Renda Fixa.

CAPITULO Il — DEFINICOES
Art. 22 Para os efeitos deste Anexo Normativo I, entende-se por:
| — ativos financeiros, por natureza ou equiparagao:
a) titulos publicos federais;
b) contratos derivativos;

c) créditos de descarbonizacdo — CBIO e créditos de carbono, desde que registrados em sistema de
registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil ou
negociados em mercado administrado por entidade administradora de mercado organizado autorizado
pela CVM;

d) criptoativos, desde que negociados em entidades autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM, ou, em caso de operacgdes no exterior, por supervisor local, que possua competéncia legal para
supervisionar e fiscalizar as operagdes realizadas, inclusive no que tange a coibir praticas abusivas no
mercado, assim como a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo e proliferacdo de armas de

destruicdo em massa;
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ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

e) desde que o ativo tenha sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou o registro da oferta
tenha sido dispensado, acdes, debéntures, notas comerciais, notas promissérias, titulos de securitizacao,
bonus e recibos de subscricdo, cupons, certificados de depdsito de valores mobilidrios, Brazilian

Depositary Receipts — BDR, cotas de fundos de investimento e contratos de investimento coletivo;
f) ouro, ativo financeiro, desde que negociado em padrao internacionalmente aceito;

g) quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigacdo ou coobrigacdo de

instituicdo financeira; e

h) warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para
entrega ou prestacdo futura, titulos ou certificados representativos desses contratos e quaisquer outros
créditos, titulos, contratos e modalidades operacionais, desde que expressamente previstos no

regulamento;

Il — ativos financeiros no exterior: ativos financeiros negociados no exterior que tenham a mesma

natureza econdmica dos ativos financeiros no Brasil;

[ll — Brazilian Depositary Receipts — BDR: certificados de depdsito de valores mobilidrios emitidos
por instituicdo depositaria no Brasil e representativos de valores mobilidrios de emissdo de companhia

aberta ou assemelhada cuja sede esteja localizada:

a) no exterior, no caso de certificados de depdsito de acGes negociadas no exterior (“BDR-A¢des”);

b) no Pais ou no exterior, no caso de certificados de depdsito de valores mobilidrios representativos

de titulos de divida (“BDR-Divida Corporativa”);

IV — BDR-ETF: certificado representativo de ETF-Internacional, emitido por instituicdo depositdria no

Brasil;
V — carteira (de ativos): conjunto de ativos financeiros e disponibilidades da classe de cotas;

VI — classe de investimento em cotas: classe de cotas que deve aplicar no minimo 95% (noventa e

cinco por cento) do patriménio liquido em cotas de outras classes;

VIl — cota base:
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ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

a) no caso de cobranca de taxa de performance pelo método do ativo, o valor da cota logo apds a

ultima cobranca efetuada; ou

b) no caso de cobranca de performance pelo método do passivo ou do ajuste, o valor da cota de
cada aplicacao dos cotistas ou o valor da cota logo apds a ultima cobranga de taxa de performance

efetuada em relagdo a cada aplicacao dos cotistas, conforme o caso;

VIl — créditos de carbono: titulos representativos de direitos de emissao de gases de efeito-estufa,
originados pela redugdo da emissdao de diéxido de carbono ou remocgao de didéxido de carbono da

atmosfera, emitidos por autoriza¢do de autoridade governamental no Brasil ou em jurisdicdao estrangeira;

IX — créditos de descarbonizacdo — CBIO: instrumento definido no art. 59, inciso V, da Lei n2 13.576,
de 26 de dezembro de 2017;

X — criptoativo: ativo representado digitalmente, devendo possuir no minimo as seguintes

caracteristicas:
a) sua existéncia, integridade e titularidade sdo protegidas por criptografia; e
b) suas transacbes sdo executadas e armazenadas utilizando tecnologia de registro distribuido;

Xl — demonstracdo de desempenho: relatdrio padronizado cujo modelo constitui o Suplemento C

da Resolugao;

XIl — ETF: fundo de investimento em indice de mercado admitido a negociacdo em mercado

organizado de valores mobiliarios;

XIll — ETF- Internacional: fundo de investimento em indice de mercado admitido a negociacdo em

mercado organizado de valores mobiliarios no exterior;

XIV — lamina (de informacgdes basicas): documento cujo modelo constitui o Suplemento B da

Resolucdo;

XV — perfil mensal: formulario de periodicidade mensal cujo modelo constitui o Suplemento D da

Resolucdo;

XVI — supervisor local: autoridade estrangeira com a qual a CVM tenha celebrado acordo de

cooperacao mutua que permita o fornecimento de informacdes sobre operag¢des cursadas nos mercados
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ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

por ela supervisionados, ou que seja signataria do memorando multilateral de entendimentos da

Organizacgdo Internacional das ComissGes de Valores — OICV/IOSCO;
XVIl — taxa de performance: taxa cobrada do fundo em funcdo do resultado da classe ou do cotista;

XVIII — termo de adesdo (e ciéncia de risco): documento referido no art. 29 da parte geral da

Resolugao;

XIX — titulo de securitizacdo: ativo definido na regulamentacdo que dispde sobre as companhias

securitizadoras de direitos creditdrios registradas na CVM; e

XX —veiculo de investimento: entidade, dotada ou ndo de personalidade juridica, constituida com o

objetivo de investir recursos obtidos junto a um ou mais investidores.

§ 12 Entende-se por principal fator de risco de uma classe de cotas o indice de precgos, a taxa de
juros, o indice de a¢des ou o ativo cuja variagdo de preco produza, potencialmente, maiores efeitos sobre

o valor de mercado da carteira de ativos.

§ 22 O criptoativo que seja a representacdo digital ou cuja natureza ou caracteristicas o enquadre
na definicao de outro ativo financeiro, conforme definidos no inciso | do caput, deve ser considerado tal
como esse outro ativo financeiro para os fins deste Anexo Normativo |, inclusive aqueles relacionados aos
limites de concentracdo e de exposicdo a risco de capital da carteira de ativos, conforme dispostos neste

Anexo Normativo .

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO

Art. 32 Da denominac¢do do fundo e de suas classes de cotas, caso existentes, deve constar a
expressao "Fundo de Investimento", acrescida da referéncia ao seu tipo, que deve observar o estabelecido

na Secao VIl do Capitulo VIII deste Anexo Normativo I.

§ 12 Caso o fundo possua somente classes de investimento em cotas, sua denominacgao pode utilizar

a expressao “Fundo de Investimento em Cotas”.

§ 22 Deve constar da denominacdo da classe de investimento em cotas a expressdo “Classe de

Investimento em Cotas”.

§ 32 A classe que dispuser, em seu regulamento, que tem o compromisso de obter o tratamento

fiscal destinado a fundos de longo prazo previsto na regulamentacao fiscal vigente, esta obrigada a:
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ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
| —incluir a expressao “Longo Prazo” em sua denominacgado; e

Il — atender as condi¢des previstas na referida regulamentacdo, de forma a obter o referido

tratamento fiscal.

§ 42 Admite-se a utilizagdo cumulativa dos sufixos e expressGes descritos na parte geral da
Resolugcdo e neste Anexo Normativo |, sempre em conjunto com a designacdao dos respectivos tipos,

conforme os incisos do caput do art. 12 deste Anexo.
Art. 42 As classes de cotas dos FIF podem ser abertas ou fechadas.

Art. 52 Para fins de obtencdo do registro de funcionamento de classe aberta que seja destinada ao
publico em geral, em acréscimo aos documentos e informacdes requeridos no art. 10 da parte geral da

Resolugdo, o administrador deve encaminhar versao atualizada da lamina prevista no Suplemento B.

Pardgrafo Unico. O campo “Taxa Total de Despesas” do item 4 e os itens 5, 7, 8 e 9 da [amina ficam
dispensados de apresentacdo na instrucdo do pedido de registro de funcionamento e até que a classe

complete 1 (um) ano de operagao.

CAPITULO IV — COTAS
Secao | — Disposicdes Gerais

Art. 62 Quando se tratar de classes de cotas tipificada como “Renda Fixa” ou registradas como
“Exclusivas” ou “Previdencidrias”, o regulamento pode estabelecer que o valor da cota do dia seja

calculado a partir do patriménio liquido do dia anterior, devidamente atualizado por 1 (um) dia util.

§ 12 Para efeitos do disposto no caput, os eventuais ajustes decorrentes das movimentagdes
ocorridas durante o dia devem ser lancados contra as aplicacGes ou resgates dos cotistas que efetuaram

essas movimentacoes ou, ainda, contra o patrimoénio, conforme dispuser o regulamento.

§29 O regulamento da classe que se valer da possibilidade de que trata o caput deve especificar o

indice utilizado para a atualizacao.

Art. 72 Para os efeitos deste Anexo Normativo |, o valor da cota deve ser calculado no encerramento
do dia, que deve ser entendido como o horario de fechamento dos mercados em que a classe de cotas

atue.

85


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

§ 12 Quando se tratar de atuagao em mercados no exterior, o encerramento do dia pode ser

considerado como o hordrio de fechamento de um mercado especifico indicado no regulamento.

§ 29 A classe que efetuar cobranca de taxa de performance utilizando o método do ajuste deve
calcular o valor da cota da classe que serd debitada sempre antes de descontada a provisdao para o

pagamento da taxa de performance.
Secdo Il — Distribuicdo e Subscricdo

Art. 82 Durante o periodo de distribuicao de cotas da classe fechada, o administrador deve remeter
mensalmente demonstrativo das aplicacbes da carteira, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pdagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 10 (dez) dias

contado do encerramento do més.

Art. 92 Caso o numero minimo de cotas da classe fechada ndo seja subscrito no prazo de
distribuicdo, os valores integralizados devem ser imediatamente restituidos aos subscritores, acrescidos
proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicagées dos valores, liquidos de encargos e

tributos.

Art. 10. Em acréscimo ao regulamento, quando do ingresso do cotista na classe de cotas, o

administrador e o distribuidor devem disponibilizar uma versao atualizada da lamina, se aplicavel.

Art. 11. Em acréscimo as informacdes contidas no caput do art. 29 da parte geral da Resolucao,
guando de seu ingresso na classe de cotas, o cotista deve atestar, no termo de adesdo e ciéncia de risco,

gue teve acesso ao inteiro teor da lamina, se aplicavel.

Art. 12. Caso a responsabilidade dos cotistas ndo esteja limitada ao valor por eles subscrito e a

politica de investimento admita a possibilidade de exposicdo a risco de capital, o cotista deve atestar que

possui ciéncia dos riscos derivados de sua responsabilidade ilimitada no termo de adesao.

e Art. 12 com redagdo dada pela Resolugéo CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.
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ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
CAPITULO V — DOCUMENTOS E INFORMACOES
Secao | — Disposi¢Oes Gerais

Art. 13. Em acréscimo aos materiais referidos nos incisos do caput do art. 47 da parte geral da
Resolugdo, a divulgacdao de informagdes dos FIF deve contemplar a disponibilizagdo dos seguintes

documentos:
| — [amina atualizada, se aplicavel;
Il — demonstragcdao de desempenho, se aplicavel; e
lIl— REVOGADO
e Inciso lll revogado pela Resolu¢do CVM n2 184, de 31 de maio de 2023.
Secdo Il - Lamina de Informagdes Basicas

Art. 14. O administrador de classe aberta que seja destinada ao publico em geral deve elaborar

lamina de informacdes basicas e manté-la atualizada.
§ 12 E facultado ao administrador formatar a lamina livremente desde que:
| —a ordem das informacdes seja mantida;
Il — o conteudo do Suplemento B ndo seja modificado;
[Il — os logotipos e formatagdo nao dificultem o entendimento das informacdes; e
IV — quaisquer informacdes adicionais:
a) sejam acrescentadas ao final do documento;
b) ndo dificultem o entendimento das informacgdes contidas na lamina; e
c) sejam consistentes com o conteudo da prépria lamina e do regulamento.

§ 29 Caso o regulamento estabeleca taxas minimas e maximas, englobando as taxas das classes
investidas, conforme previsto no art. 98, § 12, da parte geral da Resolugdo, a lamina deve destacar as taxas

maximas.
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Secao lll - Regulamento

Art. 15. Em acréscimo as matérias dispostas no art. 48 da parte geral da Resolugao, o regulamento

do FIF deve dispor sobre:

| — taxa maxima de custddia, expressa em percentual anual do patriménio liquido da classe; (base
252 dias); e

Il — taxa de performance, se houver.

Paragrafo Unico. Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, as matérias previstas nos

incisos do caput devem ser disciplinadas no anexo da classe a que se referirem.
e Pardgrafo unico incluido pela Resolu¢do CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.

Art. 16. A politica de investimento da classe de cotas deve estar de acordo com seu tipo e conter,

no minimo, as seguintes informacdes:

| — o percentual maximo de aplicacdo em ativos financeiros de emissdo do gestor e outros emissores

de seu grupo econdmicos, observado o disposto no inciso | do § 22 do art. 44 deste Anexo Normativo I;

Il — o percentual maximo de aplicagdo em cotas de fundos de investimento administrados pelo

gestor ou partes relacionadas;

Il — o percentual maximo de aplicacdo em ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o
asn

disposto no art. 44 e sem prejuizo do disposto no art. 45, inciso IV, alinea “j”, ambos deste Anexo

Normativo I;
IV — o percentual maximo de aplicacdo em ativos financeiros no exterior; e

V —a possibilidade de a classe ficar exposta a risco de capital, com a indicacdo do limite de exposicao
maxima sob a forma de percentual do patrimoénio liquido que pode ser utilizado em margem bruta,

conforme definida no § 12 do art. 73 deste Anexo Normativo I.

Pardgrafo Unico. A classe fica exposta a risco de capital quando realiza operag¢des em valor superior

ao seu patrimonio.

Art. 17. Em acréscimo as matérias previstas nos incisos do pardgrafo Unico do art. 50 da parte geral
da Resolucgdo, salvo se aprovada pela unanimidade dos cotistas reunidos em assembleia, o aumento ou
alteragdo do calculo da taxa de performance e da taxa maxima de custddia sdo eficazes apenas a partir

88


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

do decurso de, no minimo, 30 (trinta) dias, ou do prazo para pagamento de resgate estabelecido no
regulamento, o que for maior, e apds a disponibilizacao aos cotistas do resumo previsto no art. 79 da

parte geral da Resolucao.

Art. 18. Em acréscimo aos documentos previstos no art. 51 da parte geral da Resolucdo, na data do
inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia o administrador deve encaminhar a lamina
atualizada, se for o caso, por meio de sistema eletronico disponibilizado pela CVM na rede mundial de

computadores.
Secao IV — Material de Divulgacao
Art. 19. Qualquer material de divulgacdo dos FIF deve:
| — ser consistente com a lamina;
Il — ser apresentado em conjunto com a lamina;

Il — mencionar a existéncia da lamina, se for o caso, bem como os enderecos na rede mundial de

computadores nos quais pode ser obtida; e
IV — conter as informacdes do item 12 da lamina, se esta ndo for aplicavel.
§ 12 O disposto no inciso Il do caput ndo se aplica:

| — aos materiais de divulgacdo veiculados em audio, video ou em midia impressa, tais como jornais

e revistas;
Il — aos materiais que citem mais de uma classe de cotas, sem destacar qualquer classe citada;
Il — aos materiais que, exclusivamente, citam a rentabilidade de mais de uma classe de cotas; e

IV — aos materiais de natureza fisica ou eletrénica que ndo permitam, por restricdes técnicas, a

disponibilizacdo de documentos.

§ 292 Os materiais mencionados no § 12 deste artigo devem veicular, em destaque e
preferencialmente em formato de hyperlink, o endereco na rede mundial de computadores em que a

lamina possa ser obtida.

Art. 20. Caso o material de divulgagao inclua informagdo sobre a rentabilidade da classe de cotas,

em acréscimo as informacdes contidas no art. 56 da parte geral da Resolucdo, deve ser informada a taxa
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de performance, se houver, conforme expressa no regulamento vigente nos ultimos 12 (doze) meses ou

desde sua constituicao, se mais recente.

Art. 21. As disposi¢des constantes da Secdo Il do Capitulo V da parte geral da Resolucdo e desta

Secdo IV ndo se aplicam a lamina.

CAPITULO VI — DIVULGACAO DE INFORMACOES
Art. 22. O administrador do fundo é responsavel por:

| — calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das classes e subclasses de cotas

abertas:
a) diariamente; ou

b) para classes e subclasses que ndao oferecam liquidez didria a seus cotistas, em periodicidade
compativel com a liquidez da respectiva classe ou subclasse, desde que a periodicidade esteja

expressamente prevista no regulamento;

Il — disponibilizar a demonstracao de desempenho aos cotistas das classes e subclasses de

investimentos do publico em geral, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano;

lIl — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e disponivel

para acesso gratuito do publico em geral, a demonstracdao de desempenho relativa:
a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano; e
b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano; e

IV — disponibilizar as informacdes da classe de forma equanime entre todos os cotistas da mesma
classe e, se for o caso, subclasse, no minimo conforme estabelecido no art. 24 deste Anexo Normativo |

no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes.

§ 12 Caso a taxa de performance seja cobrada pelo método do ajuste, o administrador deve divulgar
o valor da cota antes de descontada a provisdo para o pagamento da taxa de performance, com o mesmo

destaque dado ao valor da cota referida no inciso | do caput.

§ 22 O administrador esta dispensado de disponibilizar o extrato de conta para os cotistas que

expressamente concordarem em ndo receber o documento.
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§ 32 Caso existam posicdes ou operagdes em curso que, a critério do gestor, possam vir a ser
prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composicdo da carteira pode omitir sua
identificacdo e quantidade, registrando somente o valor do ativo e sua percentagem sobre o total da

carteira.

§ 42 As operagdes omitidas com base no paragrafo anterior devem ser divulgadas na forma do

inciso Il do art. 24 no prazo maximo de:

n u H ” Hues ”,
’ 7

| — 30 (trinta) dias, improrrogdveis, nas classes tipificadas como “Renda Fixa” que sejam “Curto

Prazo”, “Referenciada” ou “Simples”; e
e Inciso | com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n2 187, de 27 de setembro de 2023.

Il — nos demais casos, 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser
prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em solicitacdo fundamentada submetida

a aprovacao da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).
§ 52 A demonstracdo de desempenho deve:

| — ser preparada para todas as classes abertas em operacdo ha, no minimo, 1 (um) ano na data base
a que se refere a demonstragdo de desempenho, observado que na hipdtese de a classe possuir subclasses
de cotas, a contagem do prazo se inicia para cada subclasse quando do inicio de seu proprio

funcionamento; e
Il — ser produzida conforme o modelo constante do Suplemento C.
§ 62 E facultado ao administrador formatar a demonstracdo de desempenho livremente desde que:
| —a ordem das informacdes seja mantida;
Il — o conteludo do Suplemento C nao seja modificado;
lll — os logotipos e a formatagao nao dificultem o entendimento das informagdes; e
IV — quaisquer informac6es adicionais:

a) sejam acrescentadas ao final do documento;
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b) ndo dificultem o entendimento das informagdes contidas na demonstracao de desempenho; e
c) sejam consistentes com o conteudo da demonstracdo de desempenho.

§ 792 Para fins de elaboracdo da demonstracdo de desempenho, a classe de cotas que realize
aplicagbes em outros fundos deve acrescentar as despesas dos fundos investidos as suas proprias

despesas.
§ 82 Para os efeitos do § 79, a classe:

| — deve considerar o valor das ultimas despesas divulgadas pelo fundo investido, conforme inciso

Il do caput, proporcionalmente aos montantes investidos e prazos de aplicacao; e

Il — estd dispensada de consolidar as despesas dos fundos investidos quando os fundos ndo
estiverem obrigados a divulga-las em relagdo ao semestre anterior a data base da demonstragdo de

desempenho.

§ 92 Caso ocorram divergéncias relevantes entre os valores apresentados na demonstracao de
desempenho e aqueles que teriam sido calculados para o mesmo periodo com base nas demonstracdes
contdbeis auditadas, o administrador deve enviar uma demonstracao retificadora aos cotistas, em até 15
(quinze) dias uUteis da remessa do parecer dos auditores independentes para a CVM, sem prejuizo da

divulgacdo de fato relevante, nos termos do art. 64 da parte geral da Resolugao.

Art. 23. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas previsto no art. 79 da parte geral da

Resolucdo pode ser disponibilizado por meio do extrato de conta.

Paragrafo Unico. Caso a assembleia de cotistas seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a
comunicacdo de que trata o caput pode ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da

realizacdo da assembleia.

Art. 24. O administrador deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na

rede mundial de computadores, ou de sistema eletrénico disponibilizado por entidade que tenha
formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM para esse fim, os seguintes documentos da

classe de cotas:
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e Caput com redagdo dada pela Resolugdo CVM n® 181, de 28 de margo de 2023.
| —informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;
Il — mensalmente, até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;
b) demonstrativo da composic¢do e diversificagdo de carteira; e

c) perfil mensal, observado que as questdes 5, 6 e 11 a 16 do documento ndo precisam ser
respondidas pelos administradores das classes de investimento dispensadas da obrigacdo de

consolidagao, nos termos do § 42 do art. 46 deste Anexo Normativo I; e
d) lamina de informacgdes basicas, se aplicavel;

Il — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem, as demonstragGes contabeis do fundo e, caso existentes, de suas classes de cotas,

acompanhadas dos pareceres de auditoria independente; e

IV — formulario padronizado com as informacgdes bdsicas da classe de cotas, sempre que houver

alteracdo do regulamento, na data do inicio da vigéncia das altera¢des deliberadas em assembleia.

§ 12 O prazo de retificacdo das informacGes é de 3 (trés) dias Uteis, contado do fim do prazo

estabelecido para a apresentacdo dos documentos.

§ 22 As informacgdes previstas no inciso | e no inciso Il, alinea “d” do caput devem ser prestadas

para cada subclasse em separado.
e § 22 com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.

§ 32 Caso a classe de cotas adote politica que preveja o exercicio de direito de voto decorrente da

titularidade de ativos financeiros, o perfil mensal deve incluir:
| — resumo do teor dos votos proferidos no periodo a que se refere o perfil; e

Il — justificativa sumaria do voto proferido ou as razdes sumarias para eventual absten¢do ou ndo

exercicio do direito de voto.
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CAPITULO VIl — PRESTACAO DE SERVICOS
Secao | — Obrigagdes do Administrador, Gestor e Custodiante

Art. 25. Em acréscimo as obrigacdes previstas na parte geral da Resolucdo e neste Anexo Normativo

I, incluem-se entre as obrigacdes do administrador:

| — verificar, apds a realizacdo das operagdes pelo gestor, a compatibilidade dos precos praticados
com os precos de mercado, bem como informar ao gestor e a CVM sobre indicios materiais de

incompatibilidade;

e Inciso | com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n? 181, de 28 de margo de 2023.

Il — verificar, apds a realizacdo das operacGes pelo gestor, em periodicidade compativel com a

politica de investimentos da classe, a observancia da carteira de ativos aos limites de composicao,
concentracao e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital, devendo informar ao gestor e a CVM sobre

eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificacdo; e
e Inciso Il com redagdo dada pela Resolugdio CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.
[ll — contratar o custodiante.
e Inciso Il incluido pela Resolugdo CVM n? 181, de 28 de marg¢o de 2023.

Art. 26. Caso a classe de cotas conte com cogestdo da carteira de ativos, na forma do art. 85, VI, da
parte geral da Resolugdo, o contrato de prestacdo de servicos ao fundo celebrado com o cogestor deve
conter dispositivo limitando as ordens, perante o custodiante da classe, ao mercado especifico de atuagao

de cada gestor.
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Art. 27. O custodiante deve, além de observar o que dispGe a parte geral da Resolugdo e a

regulamentacao especifica que trata de custddia de valores mobiliarios:

| —acatar somente as ordens emitidas pelo administrador, gestor e, se houver, cogestor, ou por seus

representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e
Il — executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes da classe.
Secdo Il — Taxa de Performance
Art. 28. O regulamento pode estabelecer a cobranga de taxa de performance pelo gestor.
§ 192 A cobranca da taxa de performance deve atender aos seguintes critérios:

| — vinculacdo a um indice de referéncia verificdvel, originado por fonte independente, compativel

com a politica de investimento;

Il — vedagao da vinculagdo da taxa de performance a percentuais inferiores a 100% (cem por cento)

do indice de referéncia;
[l — cobranga por periodo, no minimo, semestral; e

IV — cobranca apds a deducdo de todas as despesas, inclusive das taxas devidas aos prestadores de
servicos essenciais, podendo incluir na base do calculo os valores recebidos pelos cotistas a titulo de

amortiza¢ao ou de rendimentos previstos no art. 36 deste Anexo Normativo I.

§ 22 E vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota for inferior ao valor da

cota base.

§ 32 Para fins do calculo da taxa de performance, o valor da cota no momento de apura¢ao do

resultado deve ser comparado ao valor da cota base atualizado pelo indice de referéncia.

§ 42 Fica dispensada a observancia dos §§ 19, Ill, 22 e 32 deste artigo na hipdtese de substituicao
do gestor, caso o regulamento contenha expressa previsdo neste sentido e os gestores atual e anterior

nao sejam partes relacionadas.

§ 52 Caso o valor da cota base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da cota

base, a taxa de performance a ser provisionada e paga deve ser:

| — calculada sobre a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisdo para o

pagamento da taxa de performance e o valor da cota base valorizada pelo indice de referéncia; e
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Il — limitada a diferenga entre o valor da cota antes de descontada a provisao para o pagamento da

taxa de performance e a cota base.

§ 62 Na hipotese do § 59, a critério do gestor é permitido ndo apropriar a taxa de performance

provisionada no periodo, prorrogando a cobranca para o periodo seguinte, desde que:
| — o valor da cota seja superior ao valor da cota base;

Il — tal possibilidade esteja expressamente prevista em regulamento, inclusive com relacdo a
possibilidade, se for o caso, de a prorrogacdo da cobrancga da taxa de performance se estender por mais

de um periodo de apuracao; e

Il — a préxima cobranca da taxa de performance sé ocorra quando o valor da cota superar o seu

valor por ocasido da ultima cobranga efetuada.

§ 72 A classe de cotas fechada tipificada como “A¢des — Mercado de Acesso” pode utilizar indices

atrelados a juros ou a inflagdo como parametro de referéncia para o calculo da taxa de performance.

§ 82 A classe que utilizar a prerrogativa prevista no § 72 deve observar, além dos critérios de que

trata o0 § 19, incisos Il a IV, ao menos um dos seguintes mecanismos:

| —a taxa de performance deve ser calculada sobre os valores efetivamente recebidos pelos cotistas,
seja a titulo de amortizacao ou de rendimentos, nos termos do art. 36 deste Anexo Normativo |, e que
superem o valor do capital total investido ajustado de acordo com o parametro de referéncia mencionado

no § 79, desde a data da primeira integralizacdo; ou

Il — caso se verifique, ao final do periodo de apurac¢do da taxa de performance, que o valor da cota
estd abaixo do valor da cota por ocasido da ultima cobranca da taxa de performance, o gestor deve
restituir a diferenca entre o valor de taxa de performance pago e aquele que seria devido de acordo com
o valor atual da cota nos mesmos prazos e condi¢cdes estabelecidos para o pagamento da taxa de

performance.

§ 92 Para efeito do cdlculo da taxa de performance, o regulamento da classe fechada tipificada
como “Ag¢des — Mercado de Acesso” que se valer da prerrogativa prevista no § 89, inciso I, pode prever
gue os valores recebidos pelos cotistas a titulo de amortizacdo ou de rendimentos, nos termos do art. 36
deste Anexo Normativo |, sejam corrigidos da data do seu recebimento a data de cobranca da taxa, no

maximo, pelo parametro de referéncia.
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Art. 29. O regulamento deve especificar se a taxa de performance é cobrada:
| — com base no resultado da classe ou subclasse de cotas (método do ativo);
Il — com base no resultado de cada aplicacdo efetuada por cada cotista (método do passivo); ou

[l — com base no resultado da classe ou subclasse de cotas, acrescida de ajustes individuais (método
do ajuste), exclusivamente nas aplicacGes efetuadas posteriormente a data da ultima cobranca de taxa
de performance, até o primeiro pagamento de taxa de performance, promovendo a correta

individualizagao dessa despesa entre os cotistas.
§ 19 Para a classe ou subclasse cuja taxa de performance seja calculada pelo método do ajuste:

| — na emissdo de cotas, deve ser utilizado o valor da cota do dia ou do dia seguinte ao da efetiva
disponibilidade, sempre antes de descontada a provisdao para o pagamento da taxa de performance,
cabendo ao ajuste individual corrigir qualquer beneficio ou prejuizo que possa surgir em relacdo as demais

cotas;

Il — o ajuste individual é calculado de acordo com a situagao particular de cada aplicagdo do cotista

e ndo é despesa do fundo; e

Il — a implementacdo do ajuste individual pode resultar, conforme o caso, no cancelamento ou
emissdo de cotas para o respectivo cotista no momento do pagamento da taxa de performance, ou no

resgate, o que ocorrer primeiro, devendo tal valor ser indicado nos correspondentes extratos de conta.

§ 22 E permitida a cobranca de ajuste sobre a performance individual do cotista que aplicar recursos
na classe ou subclasse posteriormente a data da ultima cobranca por método distinto daquele descrito

no inciso Il do caput, desde que causando os mesmos efeitos.

Art. 30. Desde que expressamente previsto em seus regulamentos, as classes e subclasses de cotas

destinadas exclusivamente a:

| —investidores qualificados ficam dispensadas de observar o disposto no art. 28, §§ 12, 22 e 52 deste

Anexo Normativo |; e

[l —investidores profissionais ficam dispensadas de observar o disposto nos arts. 28 e 29 deste Anexo

Normativo I.
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Art. 31. Ao adquirir cotas de classes que cobrem taxa de performance, a classe deve atender as
condicOes estipuladas no art. 28, sem prejuizo das dispensas previstas no art. 30, ambos deste Anexo

Normativo I.

Art. 32. Caso exista acordo de remuneragao com base na taxa de performance, nos termos do inciso
XVIl do art. 117 da parte geral da Resolu¢dao, o material de divulgacdo deve informar as principais
caracteristicas do acordo, suficientes para que se compreenda em que termos e condicdes se dara a

distribuicao dos recursos entre as partes envolvidas.
Secao lll - Vedagoes

Art. 33. E vedado ao gestor realizar opera¢des com acdes fora de mercado organizado, ressalvadas
as hipoteses de distribui¢cdes publicas, exercicio de direito de preferéncia, conversdo de debéntures em
acoes, exercicio de bonus de subscricao, integralizacdes e resgates em ativos e negociacdo de agdes

vinculadas a acordo de acionistas.

Paragrafo Unico. A SIN deve autorizar transferéncia de ativos de forma privada, em excegao ao

disposto no caput, desde que, cumulativamente, os seguintes requisitos sejam atendidos:

| — carteiras de ativos com liquidez que garanta uma adequada marca¢cdo a mercado, e um

consequente tratamento ison6mico aos investidores envolvidos;

Il — manutengdo das caracteristicas mais relevantes das classes envolvidas, tais como condi¢des de
resgate, politica de investimento a que as classes se sujeitam na pratica, politica de divulgacdo ou taxas

totais cobradas das classes;

Il — convocacdo de assembleias para apreciacdo da proposta pelos cotistas, nas quais seja garantido

um suficiente detalhamento das vantagens e riscos da operacdo aos cotistas afetados;
IV — manutencao das regras de tributacdo aplicaveis as classes envolvidas;
V —volume de recursos que justifique a adocdo de operacao de conferéncia de ativos; e

VI — compatibilidade entre as carteiras de ativos, de modo a afastar a possibilidade de coexisténcia

de investidores com perfis de risco distintos.

Art. 34. E vedado ao gestor emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo em operacdes

cursadas por meio de servigo que nado seja autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.
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CAPITULO VIl — CARTEIRA
Secao | — Disposi¢Oes Gerais

Art. 35. A classe de cotas deve manter o patriménio aplicado em ativos financeiros, nos termos
estabelecidos no regulamento, observados os limites de concentrag¢ao de que trata este Anexo Normativo
l.

Art. 36. Desde que expressamente autorizado pelo regulamento ou pela assembleia de cotistas, a
classe de cotas pode destinar diretamente aos cotistas as quantias que Ihe forem atribuidas a titulo de
dividendos, juros sobre capital préprio, reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de valores

mobilidrios, ou outros rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem a carteira.

Art. 37. Todo ativo financeiro integrante da carteira deve ser identificado por um cédigo ISIN -

Internacional Securities Identification Number.

Pardgrafo Unico. Alternativamente ao cddigo ISIN, a critério da SIN, pode ser aceito qualquer outro

cddigo que seja capaz de identificar os ativos financeiros, de maneira individualizada.

Art. 38. O regulamento pode reduzir, mas ndo pode aumentar, os limites maximos estabelecidos

nos arts. 44, 45, 60 e 73 deste Anexo Normativo I.
Secao Il — Ativos Financeiros no Brasil

Art. 39. Os ativos financeiros negociados no mercado brasileiro devem ser registrados em sistema
de registro ou objeto de depdsito central, em ambos os casos junto a instituicdes devidamente
autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM para desempenhar as referidas atividades, nas suas

respectivas areas de competéncia, ou, ainda, nos casos expressamente aprovados pela CVM.

§ 12 Ativos financeiros cujo emissor seja pessoa referida nos incisos Il a IV do art. 44 deste Anexo
Normativo | devem obrigatoriamente ser objeto de depdsito central, ressalvadas as posicdes em
derivativos cujos ativos subjacentes sejam de emissdo de tais pessoas e operacdes com derivativo em que

elas atuem como contraparte da classe.

§ 22 Sem prejuizo do disposto no § 12, as cotas de classes abertas nao estdo sujeitas aos requisitos
de que trata o caput, bem como as classes fechadas cujas cotas ndo estejam admitidas a negociacdo em

mercado organizado.

99


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

§ 32 O registro e depdsito a que se refere o caput deste artigo devem ser realizados em contas

especificas, abertas diretamente em nome da classe.

Art. 40. Os ativos financeiros cuja liquidacdo possa se dar por meio da entrega de produtos,

mercadorias ou servicos devem:

| — ser negociados em mercado organizado que garanta sua liquidacdo, observado, ainda, o disposto

no art. 44, § 99, da parte geral da Resolucdo; ou

Il — ser objeto de contrato que assegure a classe o direito de sua alienagao antes do vencimento,
com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora, observada, neste ultimo caso, a

regulamentacdo da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.
Secao lll - Ativos Financeiros no Exterior

Art. 41. Os ativos financeiros referidos no art. 39 deste Anexo Normativo | incluem os ativos

financeiros no exterior, nos casos e limites admitidos neste Anexo Normativo I.

§ 19 Para efeitos deste Anexo Normativo |, os ativos financeiros negociados em paises signatarios

do Tratado de Assuncao equiparam-se aos ativos financeiros negociados no mercado nacional.

§ 29 Os ativos financeiros no exterior, incluindo aqueles citados no § 12 deste artigo, devem

observar, ao menos, uma das seguintes condi¢des:

| — serem registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de ativos, objeto de custddia
ou objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituicdes devidamente autorizadas em seus

paises de origem e supervisionadas por supervisor local; ou

Il — terem sua existéncia diligentemente verificada pelo custodiante da classe, que deve verificar,
ainda, se tais ativos estdo escriturados ou custodiados por entidade autorizada para o exercicio de tais

atividade por autoridade que seja supervisionada por supervisor local.

§ 32 As operacgdes com derivativos no exterior devem observar, ao menos, uma das seguintes

condigdes:

| — serem registradas em sistemas de registro, objeto de escrituracdo, objeto de custddia ou
registradas em sistema de liquidacdo financeira, em todos os casos, por sistemas devidamente

autorizados em seus paises de origem e supervisionados por supervisor local;
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Il — serem informadas as autoridades locais;

lll — serem negociadas em bolsas, plataformas eletrénicas ou liquidadas por meio de contraparte

central; ou

IV — terem como contraparte instituicao financeira ou entidades a ela filiada e aderente as regras
do Acordo da Basiléia, classificada como de baixo risco de crédito, na avaliagdo do gestor, e que seja

supervisionada por supervisor local.
§ 42 Nao se aplica o requisito previsto no § 22 no caso de créditos de carbono, desde que:

| — o crédito de carbono seja negociado em mercado regulado de emissdes de gases do efeito-estufa

gue possua autoridade local reconhecida como seu regulador; e

Il — o custodiante da classe investidora diligencie para assegurar a existéncia, integridade e

titularidade do crédito de carbono.

Art. 42. A aplicacdo de recursos em fundos de investimento ou veiculos de investimento no exterior

deve observar, no minimo, as seguintes condi¢des:

| — o custodiante da classe investidora deve certificar-se de que o custodiante ou escriturador do
fundo ou veiculo de investimento no exterior possui estrutura, processos e controles internos adequados

para desempenhar as seguintes atividades:
a) prestar servico de custddia ou escrituracdo de ativos, conforme aplicavel;

b) realizar a boa guarda e regular movimentagdo dos ativos mantidos em custddia ou, no caso de

escriturador, atestar a legitimidade e veracidade dos registros e titularidade dos ativos; e

c) verificar a existéncia, a boa guarda e a regular movimentacdo dos ativos integrantes da carteira

do fundo ou veiculo de investimento no exterior; e

Il — o gestor deve assegurar que o fundo ou veiculo de investimento no exterior atenda, no minimo,

as seguintes condigdes:
a) seja regulado e supervisionado por supervisor local;

b) possua periodicidade de calculo do valor da cota compativel com a liquidez oferecida aos cotistas

da classe investidora, nos termos de seu regulamento;

101


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

c) possua administrador, gestor, custodiante ou prestadores de servigos que desempenhem fungdes
equivalentes e sejam capacitados, experientes, de boa reputacdo e devidamente autorizados a exercer

suas funcdes por supervisor local;
d) possua custodiante supervisionado por supervisor local;
e) tenha suas demonstracdes financeiras auditadas por empresa de auditoria independente; e

f) possua politica de controle de riscos e limites de exposicdo a risco de capital compativeis com a

politica de investimento da classe investidora.

§ 12 Caso o gestor da classe investidora detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisdes
de investimento dos fundos ou outros veiculos de investimento no exterior, as seguintes condicées

adicionais devem ser observadas:

| — os ativos integrantes das carteiras dos fundos e outros veiculos investidos devem ser detalhados
no demonstrativo mensal de composicao e diversificacdo da carteira referido no art. 24, inciso Il, alinea

“b”, deste Anexo Normativo |; e

Il — os fundos ou outros veiculos de investimento investidos no exterior sé podem realizar operacdes

com derivativos que observem o disposto no art. 41, § 32, deste Anexo Normativo [; e

[Il — para os efeitos de controle de limites de exposicao a risco de capital, a exposicao da carteira da
classe investidora deve ser consolidada com a do fundo ou veiculo de investimento no exterior,
considerando o valor das margens exigidas em operacdes com garantia somada a margem potencial de
operacdes de derivativos sem garantia, observado que o calculo da margem potencial de operagdes de
derivativos sem garantia deve ser realizado pelo administrador, e ndo pode ser compensado com as

margens das operagdes com garantia.

§ 22 Nas hipdteses em que o gestor da classe investidora ndo detenha, direta ou indiretamente,
influéncia nas decisdes de investimento dos fundos ou veiculos de investimento no exterior, o cdlculo da
exposicdo da carteira deve considerar a exposicdo maxima possivel, de acordo com as caracteristicas do

fundo investido.

§ 32 O gestor da classe de cotas destinada exclusivamente a investidores profissionais fica

dispensado do cumprimento do inciso Il do caput e do § 12 deste artigo.
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§ 42 Para fins deste artigo, os fundos ou veiculos de investimento no exterior ndo compreendem os

ETF-Internacional, que sdo uma modalidade de ativo a parte.

Art. 43. As classes de cotas de FIF devem observar os seguintes limites de concentracao ao aplicar

em ativos financeiros no exterior:
| —ilimitado, para:
a) classes categorizadas como “Renda Fixa — Divida Externa”; e
b) classes exclusivamente destinadas a investidores profissionais.

Il — até 40% (quarenta por cento) de seu patrimonio liquido para classes exclusivamente destinadas

a investidores qualificados; e

[l — até 20% (vinte por cento) de seu patrimonio liquido para as classes destinadas ao publico em

geral.

§ 12 O regulamento da classe de cotas destinada exclusivamente a investidores qualificados pode

extrapolar o limite estabelecido no inciso Il do caput, desde que:
| — a tipificacdo da classe seja preservada;

Il — o regulamento disponha pormenorizadamente sobre os ativos que pretende adquirir no

exterior, indicando:
a) o pais em que foram emitidos;
b) se a sua gestdo é ativa ou passiva;
c) se é permitida compra de cotas de fundos e veiculos de investimento no exterior;
d) o risco a que estdo expostos; e
e) qualquer outra informacdo que julgue relevante; e

Il — no caso de aplicacdes em fundos de investimentos ou veiculos de investimento no exterior, o
gestor deve assegurar que os fundos e veiculos investidos, seja por forca de regulacdo exercida por
supervisor local ou em virtude de sua documentacdo, estdo sujeitos ao cumprimento dos seguintes

requisitos:
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a) obrigatoriedade de demonstra¢gdes financeiras auditadas por empresa de auditoria

independente;

b) seus documentos devem ser aprovados pelo supervisor local ou mantidos a sua disposicdo e

disponibilizados ao investidor;
c) periodicidade de cdlculo do valor da cota que seja compativel com a liquidez da classe investidora;

d) regras sobre gestdo de riscos, inclusive de liquidez, que tenham requisitos formais para o
monitoramento, revisdo e avalia¢des qualitativas e quantitativas;

e) principios para precificacdo dos ativos e que a precificacdo seja feita por area segregada ou por
terceiros habilitados;

f) regras para diversificagdo dos investimentos, limites de concentracdao por emissor ou alertas

acerca do risco de eventual concentragdo, aplicaveis também aos ativos subjacentes, no caso de

derivativos;
g) tratamento para venda a descoberto e exposicdo a risco de capital;

h) no caso de operacdes de balcdo, que a contraparte associada seja instituicdo financeira regulada

e supervisionada por supervisor local;

i) demonstracao dos niveis de controle de risco, e a estrutura de governanga dos fundos e veiculos
investidos, indicando o administrador, gestor, custodiante, demais prestadores de servico, e suas

respectivas fungoes;
j) evidencia¢do das remuneracdes, taxas e demais despesas; e
k) identificagdo dos fatores de riscos e as restricdes de investimentos.

§ 22 Nas classes de cotas destinadas ao publico em geral, o regulamento pode extrapolar o limite
estabelecido no inciso Ill do caput, desde que todos os investimentos ocorram por meio de fundos ou
veiculos de investimento no exterior que, em acréscimo aos requisitos estabelecidos no § 12, contem com,

no minimo, o seguinte aparato:

| — metodologia de calculo para precificagao dos ativos e de alavancagem reconhecida e monitorada

por supervisor local;
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Il—gerenciamento de riscos que leve em consideragao potencial descasamento entre ativo e passivo

do fundo ou veiculo no exterior, com necessidade de reporte periddico;

Ill — gerenciamento de liquidez adequado ao perfil dos investimentos e aos prazos de resgate a

classe investidora, com liquidez, no minimo, semanal;

IV —regras que nao permitam que o fundo ou veiculo no exterior possua patrimonio liquido negativo
ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais acima do capital comprometido para cobrir

eventual prejuizo do fundo ou veiculo no exterior;
V — seja destinado ao publico em geral, ou equivalente em sua jurisdicdao de origem;

VI —regras de concentracao de ativos reconhecida e monitorada por supervisor local, sendo que os

fundos ou veiculos no exterior devem estar sujeitos aos seguintes limites:

a) até 10% (dez por cento) de seu patrimonio em ativos que ndo estejam listados em segmento de

negociacdo de valores mobiliarios;
b) até 20% (vinte por cento) de seu patrimonio em depdsito bancdrio em uma Unica instituigdo; e

c) até 20% (vinte por cento) de seu patrimonio em ativos de um mesmo emissor, considerado no
calculo do referido limite, cumulativamente, os depdsitos bancarios e o valor das posicdes em contratos

de derivativos com ativos subjacentes do emissor ou em que ele atue como contraparte.

§ 32 No computo dos limites dispostos neste artigo, devem ser considerados os contratos
derivativos investidos pelos fundos ou veiculos de investimento no exterior, em funcdo do valor de
exposicdo, corrente e potencial, que acarretem sobre as posicdes detidas pelo fundo investidor, apurado

com base em metodologia consistente e passivel de verificacao.

§ 42 As aplicacBes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no
calculo dos correspondentes limites de concentra¢do por emissor e por modalidade de ativo financeiro

aplicdveis aos ativos domésticos.
Secao IV — Limites por Emissor

Art. 44. A classe de cotas deve observar os seguintes limites maximos de concentracao por emissor,

sem prejuizo das demais regras de concentracao aplicaveis ao seu tipo, nos termos da Secdo VI:
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| — até 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido quando o emissor for instituicao financeira

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il — até 10% (dez por cento) do patriménio liquido quando o emissor for companhia aberta, e, no
caso de aplicagdes em BDR - A¢des, quando o emissor for companhia aberta ou assemelhada, nos termos

de norma especifica;

Il — até 10% (dez por cento) do patrimoénio liquido quando o emissor for sociedade de propdsito

especifico que seja subsidiaria integral de companhia securitizadora registrada na categoria S2;

IV —até 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido quando o emissor for pessoa natural ou pessoa
juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada a funcionar

pelo Banco Central do Brasil; e
V —ndo ha limites quando:
a) o emissor for a Unido Federal;
b) o emissor for fundo de investimento; ou

c) a politica de investimento prever a aquisicdo de ativos, fungiveis, de uma Unica emissdo de valores
mobiliarios, hipdtese na qual o termo de adesdo deve conter alerta de que a classe esta exposta ao risco

de concentragdo em um Unico emissor.
§ 19 Para efeito de cdlculo dos limites estabelecidos no caput:

| — considera-se emissor a pessoa natural ou juridica, a classe de cotas e o patrimdnio separado na
forma da lei, assim como seus congéneres estrangeiros, obrigados ou coobrigados pela liquidacdo do ativo

financeiro; e

Il — consideram-se como de um mesmo emissor os ativos financeiros emitidos por integrantes de
um mesmo grupo econdmico, com excecdao das emissdes de titulos de securitizacdo que contem com

segregacao patrimonial.
§ 22 E vedada:

| —a aplicacdo de mais de 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido da classe em ativos financeiros

de emissdo do gestor e de companhias integrantes de seu grupo econémico; e
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Il—a aquisicdo de agdes de emissao do gestor e de companhias integrantes de seu grupo econémico,
exceto no caso de a politica de investimento consistir em buscar reproduzir indice de mercado do qual as
referidas acdes facam parte, hipdtese em que podem ser adquiridas na mesma proporcdo de sua

participacao no respectivo indice, observado o § 39.

§ 32 A vedacdo de que trata o § 22 ndo é aplicavel nos seguintes casos:

| — quando a politica de investimento consistir em investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do patriménio liquido em a¢les ou certificados de depdsito de agbdes do proprio gestor ou

companhias de seu grupo econémico, ou

Il — acOes que integrem indice geral representativo das acdoes de maior negociabilidade no mercado

brasileiro.
® § 32 com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n2 187, de 27 de setembro de 2023.

§ 42 O valor das posicdoes em contratos derivativos é considerado no célculo dos limites

estabelecidos neste artigo, cumulativamente, em relacdo:
| —ao emissor do ativo subjacente; e

Il — a contraparte, quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidacdo por camaras ou
prestadores de servicos de compensacao e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do

Brasil ou pela CVM.

§ 59 Para efeito do disposto no § 49, os contratos derivativos sdo considerados em funcdo do valor
de exposicdo, corrente e potencial, que acarretem sobre as posi¢cOes detidas pela classe, apurado com

base em metodologia consistente e passivel de verificacao.

§ 62 Nas operacdes sem garantia de liquidacdo por cdmaras ou prestadores de servicos de
compensacdo e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, as
posicdes em operagcdes com uma mesma contraparte devem ser consolidadas, observando-se, nesse
caso, as posicoes liquidas de exposicao, caso a compensacdo bilateral ndo tenha sido contratualmente
afastada.
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§ 72 Nas operagdes compromissadas, os limites estabelecidos para os emissores devem ser

observados:
| —em relagao aos emissores dos ativos objeto:
a) quando alienados com compromisso de recompra; e

b) cuja aquisicdo tenha sido contratada com base em operacdes a termo a que se refere o art. 19,

inciso V, do Regulamento anexo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n2 3.339, de 26 de janeiro

de 2006, sem prejuizo do disposto nos §§ 52 e 62; e

Il — em relagdo a contraparte da classe, nas opera¢des sem garantia de liquidacdo por entidade
operadora de infraestrutura do mercado financeiro autorizada pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil

para efetuar a compensacao e liquidacao das operagoes.
e Inciso Il com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.
§ 82 Nao se submetem aos limites de que trata este artigo as operacdes compromissadas:

| — lastreadas em titulos publicos federais;

Il — de compra, pela classe, com compromisso de revenda, desde que contem com garantia de

liqguidagao por entidade operadora de infraestrutura do mercado financeiro autorizada pela CVM ou pelo

Banco Central do Brasil para efetuar a compensacao e liquidacdo das operacdes; e
e Inciso Il com redag¢do dada pela Resolugéo CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.

Il — de vendas a termo, referidas no art. 19, inciso V, do Regulamento anexo a Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional n2 3.339, de 2006.

§ 92 Devem ser observadas as disposi¢cdes previstas nos §§ 52 a 62 deste artigo nas seguintes
modalidades de opera¢cdes compromissadas:
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“u_n

| — as liquidaveis a critério de uma das partes (art. 12, inciso |1, alinea “c”, e inciso Il, alinea “c” do

Regulamento anexo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n2 3.339, de 2006); e

Il — as de compra ou de venda a termo (art. 12, incisos V e VI do Regulamento anexo a Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n2 3.339, de 2006).

Secdo V — Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

Art. 45. Cumulativamente aos limites de concentracdo por emissor, a classe de cotas deve observar
os seguintes limites de concentracdao por modalidade de ativo financeiro, sem prejuizo das normas

aplicaveis ao seu tipo:
| — até 20% (vinte por cento) do patrimoénio liquido para o conjunto dos seguintes ativos:

a) cotas de FIF destinadas exclusivamente a investidores qualificados, sendo de 5% (cinco por cento)

o limite para aplicagdo em cotas de FIF destinadas exclusivamente a investidores profissionais;

b lo fundos.de.i . irnobilidrio—Fl:

b) cotas de fundos de investimento imobiliario — Fll;

e Alinea b com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.

c) cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios — FIDC, sendo de 5% (cinco por cento) o

limite para aplicacdo em cotas de FIDC cujas politicas de investimento admitam a aquisicdo de direitos

creditdrios ndo-padronizados, conforme definidos no art. 29, inciso Xlll, do Anexo Normativo ll;

e Alinea c com redagdo dada pela Resolu¢do CYM n2 187, de 27 de setembro de 2023.
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d) certificados de recebiveis, sendo de 5% (cinco por cento) o limite para aplicagao em certificados

de recebiveis cujo lastro seja composto por direitos creditérios ndo-padronizados, conforme definidos no

art. 29, inciso Xlll, do Anexo Normativo Il; e
e Alinea d com redag¢do dada pela Resolugéo CVM n2 187, de 27 de setembro de 2023.

e) valores mobilidrios representativos de divida de emissdao de companhia emissora ndo registrada
na CVM;

e Alinea e incluida pela Resolu¢éio CYM n2 187, de 27 de setembro de 2023.
Il —até 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido no conjunto dos seguintes ativos:
a) cotas de fundos de investimento em participagdes — FIP; e

b) cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais — FIAGRO, sendo de 5%
(cinco por cento) o limite para aplicacdo em cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento admitam a
aquisicao de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme definidos no art. 29, inciso Xlll, do Anexo

Normativo Il;
Il — até 10% (dez por cento) do patrimonio liquido para o conjunto dos seguintes ativos:

a) titulos e contratos de investimento coletivo, o que inclui, mas ndo se limita, aos CIC-hoteleiros,

observado o requisito previsto no § 12 do art. 39 deste Anexo Normativo |;
b) CBIO. créel I I g I ;
b) CBIO e créditos de carbono; e
e Alinea b com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.
c) criptoativos;

d) valores mobiliarios emitidos por meio de plataformas eletronicas de investimento participativo,

desde que sejam objeto de escrituracao realizada por escriturador autorizado pela CVM; e
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e) outros ativos financeiros ndo previstos nos incisos |, Il e IV deste artigo; e
e Alinea e incluida pela Resolugdo CVM n2 187, de 27 de setembro de 2023.
IV —ndo ha limite de concentragdo por modalidade de ativo financeiro para o investimento em:
a) titulos publicos federais e operacdes compromissadas lastreadas nesses titulos;
b) ouro financeiro, desde que negociado em mercado organizado;

c) titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco

Central do Brasil e operacdes compromissadas lastreadas nesses titulos;

d) notas promissdrias, debéntures, notas comerciais, ages e certificados de depdsito de valores

mobilidrios, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica;

e) bonus e recibos de subscricdo, cupons e quaisquer outros ativos decorrentes dos valores

mobiliarios referidos na alinea “d”;
f) cotas de classe de FIF destinadas ao publico em geral;
g) ETF;
h) BDR-A¢des, BDR-Divida Corporativa e BDR-ETF;
i) contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados nos incisos | a Il deste artigo; e

j) ativos, perfeitamente fungiveis de uma uUnica emissdo de valores mobilidrios, desde que essa
aplicacdo em especifico constitua a politica de investimento da classe e os ativos tenham sido emitidas

por companhias abertas e objeto de oferta publica.

§ 12 O limite previsto noinciso | do caput pode alcancar até 40% (quarenta por cento) do patrimonio
liquido da classe, caso os 20% (vinte por cento) adicionais ao limite ordindrio sejam compostos por ativos
gue contem com formador de mercado, que mantenha ofertas de compra e venda de forma regular e
continua ao longo de todas as sessdes do mercado organizado em que os ativos estejam admitidos a

negociacao.

§ 22 O limite previsto no inciso Il do caput pode alcancar até 25% (vinte e cinco por cento) do
patriménio liquido da classe, caso os 10% (dez por cento) adicionais ao limite ordindrio sejam compostos

por cotas que contem com formador de mercado, que mantenha ofertas de compra e venda de forma
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regular e continua ao longo de todas as sessGes do mercado organizado em que as cotas estejam

admitidas a negociacao.

§ 32 As operacdes com contratos derivativos referenciados nos ativos listados nos incisos | a IV do
caput incluem-se no coOmputo dos limites estabelecidos para seus ativos subjacentes, observado, ainda, o

disposto no art. 43, § 3¢9, deste Anexo Normativo I.

§ 42 Aplicam-se os limites de concentracdo de que trata o caput aos ativos objeto das operacoes

compromissadas em que seja assumido compromisso de recompra.

§ 52 Somente as classes exclusivamente destinadas a investidores profissionais, nos limites

previstos em seus regulamentos, podem aplicar recursos em classes de cotas das seguintes categorias:
| — fundos de financiamento da industria cinematografica nacional - FUNCINE;
Il — fundos mutuos de ag¢des incentivadas - FMAI; e
[Il = fundos de investimento cultural e artistico — FICART.

§ 62 Os limites dispostos neste artigo ndo se aplicam a carteira de ativos da classe de cotas do fundo

incentivado de investimento em infraestrutura — Fl-Infra.
Secdo VI — Deveres Quanto aos Limites de Concentragdo

Art. 46. Os limites de composi¢ao e concentragao de carteira, de exposicao a risco de capital e de
concentracdo em fatores de risco devem ser cumpridos pelo gestor, com base no patrimonio liquido da
classe, cabendo ao gestor, quando for o caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor interesse

dos cotistas.

§ 12 Sem prejuizo da responsabilidade do gestor, o administrador deve informar a CVM caso a
carteira de ativos permaneca desenquadrada por 10 (dez) dias uteis consecutivos, até o final do dia util

seguinte ao encerramento do prazo, bem como informar seu reenquadramento tdo logo verificado.

§ 22 Na hipdtese prevista no § 12, o gestor deve encaminhar a CVM um plano de acdo para o
reenquadramento da carteira, no mesmo prazo, de modo isolado ou conjuntamente ao expediente do

administrador.

§ 32 O gestor deve assegurar-se de que, na consolidacdo das aplicacdes da classe investidora com

as das classes investidas, os limites referidos no caput nao sao excedidos.
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§ 42 Ficam dispensadas da obrigacao de que trata o § 32 as aplica¢des realizadas em:
| — classes geridas por terceiros ndo ligados ao gestor da classe investidora;
Il -ETF; e
[l — fundos e classes de cotas que ndao sejam categorizados como FIF.

§ 52 Para que possa se valer da dispensa de que trata o § 49, o regulamento da classe investidora
deve prever vedacdo expressa a aplicacdo em cotas de classes e subclasses destinadas exclusivamente a

investidores profissionais.

Art. 47. As classes de cotas tém os seguintes prazos maximos para atingir os limites de concentracao
por emissor e por modalidade de ativo financeiro, conforme estabelecidos por este Anexo Normativo | e

por seu regulamento:

| — 60 (sessenta) dias, a contar da data da primeira integralizacdo de cotas, para as classes abertas;

Il — 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data de encerramento da distribuicdo, para as classes

fechadas.

§ 19 A classe tipificada como “Ac¢des — Mercado de Acesso” possui o prazo de 180 (cento e oitenta)
dias para atingir os limites de concentragao por emissor e por modalidade de ativo estabelecidos em seus

regulamentos.

§ 22 A classe de cotas do Fl-Infra possui o prazo disposto na legislacdo especifica para atingir o limite
percentual de enquadramento de suas aplicagdes em ativos financeiros elencados no art. 22 da Lei n?
12.431, de 24 de junho de 2011.

§ 32 Aclasse de cotas do Fl-Infra possui o prazo de 2 (dois) anos para atingir os limites dispostos no
art. 60 deste Anexo Normativo |, contado da data da primeira integralizacdo de cotas, para as classes

abertas, e da data de encerramento da distribuicdo, para as classes fechadas.

Art. 48. Caso constate que o descumprimento dos limites de composicao, diversificacdo de carteira
e concentracao de risco estendeu-se por periodo superior ao do prazo previsto no art. 47 deste Anexo
Normativo I, a SIN pode determinar ao administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a

convocacgao de assembleia de cotistas para deliberar sobre uma das seguintes alternativas:
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| —incorporagao ao patriménio de outra classe de cotas;

Il — cisdo total para fundo de investimento sob a gestdo de outro gestor que ndo seja parte

relacionada ao gestor a ser eventualmente substituido; ou
Il - liquidagao.

Paragrafo Unico. Caso se trate de fundo de investimento com classe Unica de cotas, a assembleia
geral pode decidir, ainda, sobre a alternativa de transferir a administracdo ou a gestdo do fundo, ou

ambas.
Secao VII - Tipificagao
Subsecao | - Fundos de Renda Fixa

Art. 49. A classe tipificada como “Renda Fixa” deve ter como principal fator de risco de sua carteira

a variacdo de taxa de juros, indice de precos ou ambos.

Paradgrafo unico. Na classe tipificada como "Renda Fixa" é vedada a cobranca de taxa de

performance, salvo quando se tratar de:
| — classe ou subclasse de cotas exclusivamente destinada a investidores qualificados;

Il — classe que dispuser, em regulamento, que tem o compromisso de obter o tratamento fiscal

destinado a fundos de longo prazo previsto na regulamentacao fiscal vigente; ou
Il — classe tipificada como “Renda Fixa - Divida Externa”.

Art. 50. Para fins de liquidacdo do resgate no mesmo dia do pedido, na conversdo de cotas da classe
de cotas aberta tipificada como “Renda Fixa”, o regulamento pode estabelecer que o valor da cota do dia

deve ser calculado a partir do patriménio liquido do dia anterior, devidamente atualizado por 1 (um) dia.
Pardgrafo Unico. A faculdade prevista no caput ndo pode ser utilizada por:

| —classe que possua o compromisso de obter o tratamento fiscal destinado a fundos de longo prazo

previsto na regulamentacao fiscal vigente; ou

Il — classe de cotas tipificada como “Renda Fixa - Divida Externa”.
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Art. 51. A classe de cotas tipificada como “Renda Fixa” deve possuir, no minimo, 80% (oitenta por
cento) da carteira em ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco

que dad nome ao tipo.

Art. 52. A classe de cotas tipificada como "Renda Fixa” que atenda as condi¢des abaixo deve

acrescentar a sua denominacao o sufixo “Curto Prazo”:
| — aplique seus recursos exclusivamente em:

a) titulos publicos federais ou privados pré-fixados ou indexados a taxa de juros ou titulos indexados
aindices de precos, com prazo maximo a decorrer de 375 (trezentos e setenta e cinco) dias, e prazo médio

da carteira de ativos inferior a 60 (sessenta) dias;

b) titulos privados com prazo de que trata a alinea “a” e que sejam considerados de baixo risco de

crédito pelo gestor;
c) ETF que apliguem nos titulos de que tratam as alineas “a” e “b” e atendam ao inciso Il; e
d) operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e
Il — utilize derivativos somente para protecdo da carteira (hedge).

Art. 53. A classe de cotas tipificada como "Renda Fixa” cuja politica de investimento assegure que
ao menos 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido esteja investido em ativos que

acompanham, direta ou indiretamente, determinado indice de referéncia deve:
| — incluir, a sua denominacao, o sufixo “Referenciada”, seguido da denominacdo de tal indice;

Il — ter 80% (oitenta por cento), no minimo, de seu patriménio liquido representado, isolada ou

cumulativamente, por:
a) titulos da divida publica federal;
b) ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo risco de crédito pelo gestor; ou
c) ETF que invistam preponderantemente nos ativos das alineas “a” e “b” e atendam ao inciso Ill; e

IIl — restringir a respectiva atua¢do nos mercados de derivativos a realizacdo de operacdes com o

objetivo de proteger posi¢des detidas a vista (hedge), até o limite destas.
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Art. 54. A classe de cotas tipificada como “Renda Fixa” que atenda as condi¢des abaixo pode

acrescentar a sua denominacao o sufixo “Simples”:

| — tenha 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, de seu patrimoénio liquido representado,

isolada ou cumulativamente, por:
a) titulos da divida publica federal;

b) titulos de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicGes financeiras que possuam
classificacdo de risco atribuida pelo gestor, no minimo, equivalente aqueles atribuidos aos titulos da divida

publica federal; e

c) operagcGes compromissadas lastreadas em titulos da divida publica federal ou em titulos de
responsabilidade, emissdo ou coobrigacdo de instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, desde que, na hipdtese de lastro em titulos de responsabilidade de pessoas de direito privado, a
instituicdo financeira contraparte da classe na opera¢do possua classificacdo de risco atribuida pelo

gestor, no minimo, equivalente aquelas atribuidas aos titulos da divida publica federal;

Il — realize operacbes com derivativos exclusivamente para os efeitos de protecdo da carteira
(hedge);

[Il — se constitua sob a forma de condominio aberto; e

IV — preveja, em seu regulamento, que todos os documentos e informacdes relacionados a classe

sejam disponibilizados aos cotistas preferencialmente por meios eletronicos.
§ 12 Fica vedado a classe de cotas de que trata o caput:

| — a cobranca de taxa de performance, ainda que o regulamento disponha que a classe possui o
compromisso de obter o tratamento fiscal destinado a fundos de longo prazo previsto na regulamentacao

fiscal vigente;
Il — a realizacdo de investimentos no exterior;
Il — a concentragdo em créditos privados na forma do art. 70 deste Anexo Normativo [;
IV —a transformacado em classe fechada; e

V — qualquer transformacdo ou mudanca de tipo.
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§ 22 A lamina da classe “Renda Fixa - Simples” deve comparar a performance da classe com a

performance da taxa SELIC.

§ 32 O gestor da classe “Renda Fixa - Simples” deve adotar estratégia de investimento que proteja

a classe de riscos de perdas e volatilidade.
§ 42 O ingresso na classe “Renda Fixa - Simples” fica dispensado:
| — de recolher o termo de adesdo; e

Il — de efetuar a verificagdo da adequagdo do investimento ao perfil do cliente, na forma da
regulamentacao especifica sobre o assunto, mesmo na hipétese de o investidor ndo possuir outros

investimentos no mercado de capitais.

Art. 55. A classe de cotas tipificada como “Renda Fixa” que tenha 80% (oitenta por cento), no
minimo, do patriménio liquido representado por titulos representativos da divida externa de

responsabilidade da Unido, deve incluir, a sua denominacédo, o sufixo “Divida Externa”.

§ 12 Os titulos representativos da divida externa de responsabilidade da Unido devem ser mantidos,

no exterior, em conta de custddia, no Sistema Euroclear ou Clearstream Banking S.A.

§ 29 Os titulos referidos no § 12 devem ser custodiados em entidades habilitadas a prestar esse

servico pelo supervisor local.
§ 392 A classe de que trata o caput pode aplicar recursos porventura remanescentes:

| — na realizacdo de operacdes em mercados organizados de derivativos no exterior, exclusivamente
para os efeitos de protecao (hedge) dos titulos integrantes da carteira respectiva, ou manté-los em conta
de depdsito em nome da classe, no exterior, observado, relativamente a essa ultima modalidade, o limite

de 10% (dez por cento) do patrimonio liquido respectivo; e

Il — na realizacdo de operacdes em mercados organizados de derivativos no pais, exclusivamente
para os efeitos de protecdo (hedge) dos titulos integrantes da carteira respectiva, desde que referenciadas
em titulos representativos de divida externa de responsabilidade da Unido, ou manté-los em conta de
depdsito a vista em nome da classe, no pais, observado, no conjunto, o limite de 10% (dez por cento) do

patriménio liquido respectivo.

§ 49 Para efeito do disposto no § 39, inciso Il
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| — as operagdes em mercados organizados de derivativos podem ser realizadas tanto em bolsas de
mercadorias e de futuros quanto no mercado de balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas
em sistema de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizado pela CVM e pelo Banco Central do

Brasil;

Il — devem ser considerados os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacao de margens
de garantia em espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de

posicdes em mercados organizados de derivativos no pais; e

Il — é permitida a aquisicdo de titulos publicos federais para utilizacdo como margem de garantia

nas operacoes em mercados organizados de derivativos no pais.

§ 52 Relativamente aos titulos de crédito transacionados no mercado internacional, o total de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica e seu grupo econdmico ndao pode exceder 10%

(dez por cento) do patrimonio liquido da classe.

§ 62 E vedada a manutencg3o ou aplicagdo no Pais de recursos captados pelo fundo de que trata o

caput, exceto nos casos do inciso Il do § 32 e do inciso Ill do § 42 deste artigo.
Subsecao Il - Fundos de Ag¢oes

Art. 56. A classe de cotas do fundo tipificado como “Ag¢des” deve ter como principal fator de risco

a variacdo de precos de acoes admitidas a negociacdo em mercado organizado.
§ 192 Nas classes de que trata o caput:

| — 67% (sessenta e sete por cento), no minimo, de seu patrimdnio liquido deve ser composto pelo

conjunto dos seguintes ativos financeiros:
a) acOes e certificados de depdsito de acdes admitidos a negociacdo em mercado organizado;
b) bonus e recibos de subscricdo admitidos a negociacdo em mercado organizado;
c) cotas de classes tipificadas como “Ac¢bes”;
d) ETF de acles;
e) BDR-Ac¢les; e

f) BDR-ETF de agles; e
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Il — os recursos excedentes da carteira podem ser aplicados em quaisquer outras modalidades de

ativos financeiros destinados a gestao de liquidez.

§ 22 Sem prejuizo do disposto no caput, o investimento nos ativos financeiros listados no inciso |
do § 12 ndo estd sujeito a limites de concentracao por emissor, desde que o regulamento preveja tal
possibilidade e no termo de adesdo conste alerta de que a classe de cotas pode estar exposta ao risco de

concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores.

§ 32 A classe de cotas cuja politica de investimento preveja que, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) do patrimdnio liquido seja investido em a¢des de companhias listadas em segmento voltado
ao mercado de acesso, instituido em mercado organizado, que assegure, por meio de vinculo contratual,

praticas diferenciadas de governanca corporativa:
| — deve usar, em seu nome, a designacao “Ac¢des - Mercado de Acesso”; e

Il — guando constituida sob a forma de regime fechado, pode investir até 33% (trinta e trés por
cento) do seu patrimonio liquido em agbes, debéntures, bénus de subscri¢cdo, cotas de FIP ou outros

titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutdveis em acoes de emissdo de companhias fechadas.
§ 49 A classe que utilize a prerrogativa do § 39, inciso Il, deve:

| — participar do processo decisério da companhia investida, com efetiva influéncia na definicao de

sua politica estratégica e na sua gestao, notadamente por meio:
a) da indicacdo de membros do Conselho de Administrac3o;
b) da detencdo de acbes que integrem o respectivo bloco de controle;
c) da celebracdo de acordo de acionistas; ou

d) da celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adoc¢do de procedimento que assegure efetiva

influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao; e
Il — investir somente em companhias fechadas que adotem as seguintes praticas de governanca:
a) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacdo;

b) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de

Administracdo;
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c) disponibilizagdo de acordos de acionistas e programas de aquisi¢cao de a¢ées ou de outros titulos
ou valores mobilidrios de emissdao da companhia e divulgacao de informacgdes sobre contratos com partes

relacionadas na forma exigida na regulamentacdo da CVM para os emissores registrados na categoria A,
d) adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societdrios;

e) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se a aderir a segmento especial de bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas de governanca corporativa previstas

nos incisos anteriores;

f) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes registrados na
CVM; e

g) tratamento igualitario no caso de alienagdo de controle, por meio de op¢dao de venda da
totalidade das acdes emitidas pela companhia ao adquirente do controle pelo mesmo preco pago ao

controlador.

§ 52 Para os efeitos de escrituragcdo contdbil, a avaliagdo da participacdo em companhias fechadas
investidas com base no § 39, inciso Il, deve ser feita, a cada 12 (doze) meses, a valor justo, conforme

norma contabil aprovada pela CVM sobre mensuracdo do valor justo.

§ 62 O regulamento do fundo tipificado como “A¢Ges” pode autorizar a classe fechada a comprar

suas proéprias cotas no mercado organizado em que estejam admitidas a negociacdo, desde que:

| — o valor de recompra da cota seja inferior ao valor patrimonial da cota do dia imediatamente

anterior ao da recompra;
Il — as cotas recompradas sejam canceladas; e

Il — o volume de recompras ndo ultrapasse, em um periodo de 12 (doze) meses, 10% (dez por cento)

do total das cotas do fundo.

§ 7° Para efeito do disposto no § 62, o administrador deve anunciar a intencdo de recompra, por
meio de comunicado ao mercado arquivado, com pelo menos 14 (catorze) dias de antecedéncia da data
em que pretende iniciar a recompra, junto a entidade administradora do mercado organizado no qual as

cotas estejam admitidas a negociacao.

§ 82 O comunicado a que se refere o § 79:

120


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
| — é valido por 12 (doze) meses, contados a partir da data de seu arquivamento; e

Il — deve conter informacgdes sobre a existéncia de programa de recompras e quantidade de cotas

efetivamente recompradas nos 3 (trés) ultimos exercicios.

§ 92 O limite a que se refere o inciso Ill do § 62 deve ter como referéncia as cotas emitidas pelo

fundo ou classe na data do comunicado de que trata o § 82.
§ 10. E vedado a classe fechada de que trata o § 62 recomprar suas préprias cotas:

| —sempre que o administrador ou o gestor tenha conhecimento de informacgao ainda nao divulgada
ao mercado relativa as suas investidas que possa alterar substancialmente o valor da cota ou influenciar

na decisdo do cotista de comprar, vender ou manter suas cotas;
Il — de forma a influenciar o regular funcionamento do mercado; e

Il — com a finalidade exclusiva de obtencdo de ganhos financeiros a partir de variacdes esperadas

do preco das cotas.
Subsecao lll = Fundos Cambiais

Art. 57. A classe tipificada como “Cambial” deve ter como principal fator de risco de carteira a

variacdo de precos de moeda estrangeira ou do cupom cambial.

Paragrafo Unico. Nas classes a que se refere o caput, no minimo 80% (oitenta por cento) da carteira
deve ser composta por ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco

gue da nome ao tipo.
Subsecao IV - Fundos Multimercado

Art. 58. A classe tipificada como "Multimercado" deve ter politica de investimento que envolva

varios fatores de risco, sem compromisso de concentracdo em nenhum fator em especifico.

Pardgrafo Unico. Os investimentos feitos pela classe “Multimercado” nos ativos de que trata o art.

56, § 19, inciso |, ndo estdo sujeitos aos limites de concentracao por emissor dispostos no art. 44 deste
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Anexo Normativo |, desde que assim esteja expressamente previsto no regulamento e o termo de adesao
contenha alerta de que a carteira pode estar exposta ao risco de concentracdao em ativos de poucos

emissores.
e Pardgrafo unico com redagdo dada pela Resolu¢éio CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.
Subsecgao V — Fundos Incentivados em Infraestrutura

Art. 59. Os Fl-Infra sdo os fundos de investimento previstos no art. 32 da Lei n2 12.431, de 2011,

tendo por objetivo o enquadramento no regime tributdrio estabelecido naquela Lei.

§ 12 Todas as classes dos Fl-Infra devem ter por objetivo o enquadramento no regime tributario
estabelecido na Lei n? 12.431, de 2011.

§ 22 Os Fl-Infra sdo fundos do tipo “Renda Fixa” e podem ser constituidos sob a forma de

condominio fechado ou aberto.

§ 32 A denominacdo do Fl-Infra e de suas classes de cotas deve conter a expressao “Investimento
em Infraestrutura”, devendo, ainda, identificar o direcionamento de parcela preponderante de seus

recursos para segmento econdmico especifico, se for o caso.

§ 42 O material de divulgacdo da classe tipificada como “Infraestrutura” deve informar os beneficios
tributarios da classe e dos cotistas, se for o caso, e as condicdes que devem ser observadas para a
manutencdo destes beneficios, bem como destacar os riscos inerentes a concentracdo em ativos e

possivel iliquidez da carteira de ativos.

§ 52 O regulamento do Fl-Infra deve dispor que a aplicacdo de recursos nos ativos financeiros de
que trata o art. 22 da Lei n2 12.431, de 2011, ndo pode ser inferior ao limite de enquadramento definido
na Lei, sendo que na hipdtese de o fundo contar com classes de cotas, cada classe estd sujeita ao referido

limite.

Art. 60. E de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido o limite de concentragdo por emissor que
atenda ao disposto no art. 22 da Lei n2 12.431, de 2011, para a carteira de ativos da classe tipificada como

“Infraestrutura”.

§ 12 Os limites de concentragao por emissor previstos no art. 44 deste Anexo Normativo | sao
aplicdveis para os demais ativos que integrem a carteira do Fl-Infra, sem prejuizo do disposto no art. 59
deste Anexo Normativo |.
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§ 22 Para fins de aplicagdao do Fl-Infra, os certificados de recebiveis e as classes fechadas de FIDC

devem ser de classe Unica ou de subclasse sénior.

§ 32 Para efeito do disposto no caput, aplicam-se ao emissor as disposi¢cdes do art. 44, §§ 12 e 29,

deste Anexo Normativo |, sem prejuizo do disposto no § 42 deste artigo.

§ 49 Para efeito do disposto no caput, no caso de debéntures emitidas por sociedade de propdsito
especifico — SPE constituida sob a forma de sociedade por acdes, o limite deve ser computado
considerando-se a SPE como emissor independente, desde que haja constituicdo de garantias relativas ao
cumprimento das obrigacdes principais e acessdrias e que tais garantias ndao sejam concedidas por
sociedades integrantes do seu grupo econémico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as

acoes de emissdao da SPE de propriedade de tais sociedades.

§ 52 Caso a politica de investimento permita a aplicacdo em CRI, ou em cotas de classe fechada de
FIDC, o gestor deve assegurar-se de que, na consolidacdo das aplicacOes, as obrigacdes previstas neste

artigo sao atendidas.

§ 62 Fica dispensada a consolidacdo das aplicacoes prevista no § 52 deste artigo no caso de FIDC

administrado ou gerido por terceiros ndo ligados ao gestor da classe investidora.
Subsegdo VI - Fundo Destinado a Garantia de Locagao Imobiliaria

Art. 61. Podem ser constituidos fundos de investimento com a finalidade de permitir a cessdo
fiduciaria de cotas em garantia de loca¢cdo imobiliadria, na forma do art. 88 da Lei n2 11.196, de 21 de

novembro de 2005.

Pardgrafo Unico. Caso o fundo de que trata o caput conte com diferentes classes de cotas, todas as

classes devem possuir como finalidade a garantia de locacdo imobiliaria.

Art. 62. A classe de cotas do fundo de investimento destinado a garantia de locacdo imobiliaria:

| — deve ser constituida em regime aberto, sendo vedado o resgate das cotas objeto de cessdo
fiduciaria; e

Il — sua denominagao deve conter a expressdo “Garantia de Locagao Imobiliaria”.

Art. 63. Na classe de cotas destinada a garantia de locacdo imobilidria, o regulamento e o material

de divulgacdo devem conter informacgao sobre sua finalidade.

123


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
Art. 64. A cessao fiducidria de cotas em garantia de locagao imobiliaria deve ser:

| — realizada mediante requerimento do cotista-cedente ao administrador, acompanhado do termo
de cessdo fiducidria e de 1 (uma) via do contrato de locacdo, observado o disposto nos §§ 12, 22 e 42 do
art. 88 da Lei n2 11.196, de 2005; e

Il —averbada pelo administrador no registro do cotista-cedente, nos termos do art. 104, inciso |, “a”,

da parte geral da Resolucdo.

§ 12 A averbacdo de que trata o inciso | do caput constitui a propriedade resoltvel das cotas em
favor do credor fiduciario, e as torna indisponiveis, inalienaveis e impenhoraveis, na forma do § 32 do art.
88 da Lein211.196, de 2005.

§ 22 O termo de cessdo fiduciaria deve indicar o nimero de cotas a serem cedidas.

§32 Na auséncia de disposicdo em contrario no termo de cessao fiduciaria, o direito de voto nas
assembleias de cotistas cabe ao cotista-cedente.

Art. 65. O cotista-cedente e o proprietario fiducidrio das cotas devem receber ambos as

comunicacgdes aos cotistas.

Art. 66. O regulamento deve dispor sobre o procedimento de execugdo extrajudicial das cotas

cedidas, em conformidade com o disposto nos §§ 62 e 72 do art. 88 da Lei n2 11.196, de 2005.

Paragrafo Unico. Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, a matéria prevista no caput

deve ser disciplinada nos anexos das classes.

Art. 67. A incorporagao e a fusao de fundo de investimento destinado a garantia imobiliaria e a
cisdo de parcela do patrimonio de fundo com essa finalidade sé sdo permitidas se o fundo incorporador
ou resultante da operacdo também for um fundo de investimento destinado a garantia de locacao
imobiliaria.

§ 12 S3o permitidas a incorporagao, a cisdo ou a fusdao de fundo de investimento destinado a
garantia imobilidria em que o fundo incorporador ou resultante da operacdo ndao seja um fundo de
investimento destinado a garantia de locacdo imobiliaria, desde que as cotas do fundo incorporado,

cindido ou objeto da fusdao nao estejam cedidas fiduciariamente.

§ 22 E permitida a cisdo de parcela do patriménio de um fundo de investimento destinado a garantia

de locacdo imobilidria na hipdtese de que trata o art. 44, § 39, inciso Il, da parte geral da Resolucao.
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Art. 68. Na hipdtese de liquidagao, o termo de cessao de cotas pode conter autorizagao para que o
administrador utilize o produto do pagamento dos valores devido ao cotista-cedente na subscricdo de
cotas de outro FIF, conforme especificado no préprio termo ou, a qualquer tempo, pelo cotista-cedente

e pelo proprietario fiduciario, de comum acordo.

Art. 69. E admitida a cess3o fiduciaria de cotas de FIF em garantia de locacdo imobilidria, ainda que
o FIF ndo seja destinado exclusivamente a garantia de loca¢do imobiliaria, observado o disposto nos arts.

64 e 65 deste Anexo Normativo |.
§12 Na hipdétese do caput:

| — o termo de cessdo de cotas pode conter a autorizacdo prevista no art. 68 deste Anexo Normativo

I; e

Il — o administrador ndo pode imputar ao fundo de investimento qualquer despesa relativa a
averbacdo da cessdo fiduciaria, ao envio de comunica¢bes para o proprietdrio fiducidrio, ou qualquer

outra despesa relativa a cessao fiduciaria, inclusive a remuneragao que cobrar por esse servico.
Subsecao VIl - Concentra¢ao em Crédito Privado

Art. 70. A classe tipificada como “Renda Fixa”, “Multimercado” ou “Cambial” que realizar aplicacGes
em quaisquer ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de
direito privado, exceto no caso de ativos financeiros listados no art. 56, § 12, inciso |, deste Anexo
Normativo |, ou de emissores publicos, que, em seu conjunto, excedam o percentual de 50% (cinquenta
por cento) de seu patrimonio liquido, deve observar as seguintes regras, cumulativamente aquelas

previstas para seu tipo:
| —incluir a sua denominacdo o sufixo “Crédito Privado”; e

Il — incluir no termo de adesdo e ciéncia de risco o alerta de que pode ocorrer concentracao da

carteira de ativos em créditos privados.

§ 12 Para fins da observancia prevista no caput, o gestor deve consolidar as aplicacdes com as

aplicagdes das classes investidas.
§ 29 Areferéncia a emissores publicos no caput ndo alcanca a Unido Federal.

§ 32 O disposto no inciso | do caput nao se aplica aos Fl-Infra.
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Subsecao VIl - Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI

Art. 70-A. Pode ser constituido FIF representativo de Fundo de Aposentadoria Programada
Individual — FAPI, nos termos da Lei n2 9.477, de 24 de julho de 1997.

Pardgrafo Unico. Caso o FAPI conte com diferentes classes de cotas, todas as classes devem possuir
como finalidade o atendimento a referida lei.

Art. 70-B. A denominacdo da classe de cotas do FAPI deve conter a expressao “Fundo de

IH

Aposentadoria Programada Individual”, sendo inaplicdvel o disposto no art. 32 deste Anexo Normativo |.

e Subsegdo VIl incluida pela Resolugdo CVM n® 184, de 31 de maio de 2023.
Secdo VIII - Investimento em Cotas de Outros Fundos de Investimento Financeiro

Art. 71. As classes de investimento em cotas devem adquirir classes do mesmo tipo que a sua,
exceto no caso de classes tipificadas como “Multimercado”, que podem investir em cotas de FIF de

qualquer tipo, sem prejuizo do disposto no § 52 do art. 45 deste Anexo Normativo |.

Paragrafo Unico. Arestri¢gao disposta no caput ndo alcanga a aquisicao de cotas no ambito da gestao

de liquidez da classe.

Art. 72. O regulamento da classe de cotas e, se aplicdvel, sua lamina deve especificar o percentual
maximo do patriménio liquido que pode ser aplicado em uma Unica classe, observados os limites de

concentracdo por emissor e modalidade de ativo financeiro previstos neste Anexo Normativo I.

Paragrafo uUnico. Na hipotese de aplicacdo em classe que possa exceder o limite de concentragdo
em créditos privados de que trata o art. 70 deste Anexo Normativo |, a politica de investimento da classe
investidora deve detalhar os mecanismos que serdao adotados para mitigar o risco de extrapolacdo do
referido limite ou, alternativamente, adotar as medidas dispostas nos incisos | a Il do referido artigo.

Secao IX — Exposicao a Risco de Capital
Art. 73. Preservada a possibilidade de o Regulamento estabelecer limites menores, o gestor deve

observar os seguintes limites maximos de utilizacdo de margem bruta:

| — para classe tipificada como “Renda Fixa”, margem bruta limitada a 20% (vinte por cento) do

patrimonio liquido da classe;
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Il — para classe tipificada como “Cambial” ou “A¢Ges”, margem bruta limitada a 40% (quarenta por

cento) do patrimonio liquido da classe; e

[Il — para classe tipificada como “Multimercado”, margem bruta limitada a 70% (setenta por cento)

do patrimonio liquido da classe.

§ 12 Para fins deste Anexo Normativo |, considera-se margem bruta o somatério das coberturas e
margens de garantia, requeridas e potenciais, empregadas pela classe em relacdo as operacdes de sua

carteira.

§ 22 O calculo de margem potencial deve se basear em modelo de calculo de garantia do
administrador, consistente e passivel de verificacdo, e ndo pode ser compensado com as margens das

operagdes que contem com cobertura ou margem de garantia.

§ 32 As operagles da carteira de ativos da classe destinada ao publico em geral que originem

exposicdo arisco de capital devem contar com cobertura ou margem de garantia em mercado organizado.

§ 42 Classes de cotas exclusivamente destinadas a investidores profissionais ndo possuem limites
de exposicdo a risco de capital, exceto pelo que porventura dispuser o Regulamento, nos termos do art.

16, inciso V, deste Anexo Normativo I.

§ 52 Classes de cotas que realizam operagdes envolvendo posicdes compradas e vendidas de ativos
e derivativos do mercado de renda varidvel, cujo resultado esperado seja preponderantemente
proveniente da diferenca entre as posices (estratégia comumente denominada de long and short), ficam

dispensadas de observar o limite previsto no inciso Ill do caput, no que se refere a essas operagoes.

e § 52 incluido pela Resolugdo CVM n® 181, de 28 de margo de 2023.

CAPITULO IX — CLASSES RESTRITAS

Art. 74. Em acréscimo as matérias previstas no art. 113 da parte geral da Resolucdo, o regulamento
da classe restrita pode estabelecer prazos para conversdo de cota e para pagamento dos resgates
diferentes daqueles previstos na regulamentacdo, sendo admitido o estabelecimento de prazo maximo

de conversao e pagamento.

Art. 75. Os limites estabelecidos no art. 45, incisos | a lll, e no art. 60 deste Anexo Normativo | sdo

computados em dobro nas classes de cotas exclusivamente destinadas a investidores qualificados.
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§ 12 Caso a classe de cotas seja exclusivamente destinada a investidores qualificados, os limites
previstos no art. 45, §§ 12 e 29; ficam majorados para, respectivamente, até 60% (sessenta por cento) e
até 40% (quarenta por cento), preservado o requisito de existéncia de formador de mercado para as cotas

que excederem ao limite ordinario.

§ 22 Nao existe limite por modalidade de ativo financeiro para aplicagées em cotas de outros FIF

gue sejam igualmente destinadas a investidores qualificados.
® § 22 com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n2 187, de 27 de setembro de 2023.

Art. 76. Em acréscimo as matérias previstas no art. 113 da parte geral da Resolucdo, o regulamento

da classe de cotas destinada exclusivamente a investidores profissionais pode prever:

| —a ndo observancia aos limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro,

conforme estabelecidos nos arts. 44, 45 e 70, todos deste Anexo Normativo |;
Il — a aplicagdo de recursos no exterior de forma ilimitada; e

Il — o ndo cumprimento pelo administrador das obrigacdes previstas nos incisos | e Il do art. 22

deste Anexo Normativo I.

§ 12 O uso das faculdades previstas neste artigo ndo dispensa a classe de observar seu tipo, assim

como de manter sua carteira de ativos adequada a sua politica de investimento.
§ 29 O uso da faculdade constante do inciso Ill do caput ndo exime o administrador:
| — do cumprimento das obrigacdes de que trata o art. 24 deste Anexo Normativo I; e

Il — da obrigacdo de disponibilizar a demonstracdo de desempenho a seus cotistas, sempre que

solicitado.

CAPITULO X — ENCARGOS

Art. 77. Em acréscimo aos encargos dispostos no art. 117 da parte geral da Resolucdo, o
regulamento do FIF pode prever como encargos as seguintes despesas, que podem ser debitadas

diretamente de suas classes de cotas:
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| — taxa de performance; e

[l — taxa maxima de custodia.

CAPITULO XI — LIQUIDACAO

Art. 78. No ambito da liquidagao de uma classe de cotas de FIF, desde que de modo integrado ao
plano de liquidacao, em acréscimo as dispensas concedidas no art. 128 da parte geral da Resolucao, fica

dispensado o cumprimento das seguintes regras:

| — elaboragao e divulgagao das informacgdes de que tratam os incisos | e Il do art. 22 deste Anexo

Normativo I; e

Il — envio das informacdes de que trata o art. 24 deste Anexo Normativo | a CVM.

CAPITULO XII — PENALIDADES E MULTA COMINATORIA

Art. 79. Em acréscimo as condutas previstas no art. 131 da parte geral da Resolucdo, considera-se

infracdo grave:

| — ndo observancia dos limites de concentragdo por emissor, por modalidade de ativo financeiro e

de exposicdo ao risco de capital, conforme previstos no regulamento e neste Anexo Normativo [;
Il — ndo observancia do disposto no art. 70 deste Anexo Normativo [; e
[l — ndo disponibilizagao da lamina, conforme previsto neste Anexo Normativo |.

Art. 80. A multa diaria de que trata o art. 132 da parte geral da Resolucdo ndo se aplica ao atraso
no envio do informe didrio, podendo a CVM apurar a responsabilidade do administrador, nos termos do
art. 11 da Lei n2 6.385, de 1976, caso a informacdo nao seja encaminhada no prazo aplicavel, de acordo

com o disposto no art. 24, inciso |, deste Anexo Normativo I.
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ANEXO NORMATIVO Il — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

DispGe sobre as regras especificas para os fundos de

investimento em direitos creditoérios.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM n? 175 (“Resolucdo”) dispde sobre as regras

especificas para os fundos de investimento em direitos creditérios — FIDC.

CAPITULO Il — DEFINICOES
Art. 22 Para fins deste Anexo Normativo Il, entende-se por:

| — agente de cobranca: prestador de servico contratado para cobrar e receber direitos creditérios
vencidos e ndo pagos;
Il — ativos financeiros de liquidez:
a) titulos publicos federais;
b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras;
c) operacGes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e “b”; e
au_n o, n,

d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a” a “c”;

IIl — carteira (de ativos): conjunto de direitos creditdrios, ativos financeiros de liquidez, derivativos

e disponibilidades da classe de cotas;
IV — cedente: aquele que realiza cessdo de direitos creditdrios para o FIDC;

V — cessdo (de direitos creditérios): a transferéncia pelo cedente, credor originario ou ndo, de

direitos creditérios para o FIDC, mantendo-se inalterados os demais elementos da relagao obrigacional;

VI — classe de investimento em cotas: classe de cotas que deve aplicar no minimo 67% (sessenta e

sete por cento) do patrimonio liquido em cotas de outros FIDC;

VIl — conta-vinculada: conta especial instituida pelas partes junto a instituicdo financeira ou de
pagamento, sob contrato, destinada a receber pagamentos dos devedores e manter os recursos em
custodia, para liberagdo caso satisfeitos determinados requisitos, a serem atestados pelo administrador,
entidade registradora ou custodiante, conforme o caso;
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VIII — cota de subclasse sénior (“cota sénior”): cota de emissao de subclasse que nao se subordina

a qualquer outra subclasse para fins de amortizagao e resgate;

IX — cota de subclasse subordinada mezanino (”cota subordinada mezanino”): cota de emissdo de
subclasse que, simultaneamente, se subordina a outra(s) subclasse(s) para fins de amortizagdo e resgate

e possui outra(s) subclasse(s) como subordinada(s) para os mesmos fins;

X — cota de subclasse subordinada (“cota subordinada”): cota de emissdao de subclasse que se

subordina a todas as demais subclasses para fins de amortizagdo e resgate;

XI — devedor: pessoa natural ou juridica, ente despersonalizado ou patriménio separado na forma

da lei, obrigado ou coobrigado pela liquidacdo de ativos da carteira de direitos creditérios;
XIl — direitos creditérios:
a) direitos e titulos representativos de crédito;
b) valores mobiliarios representativos de crédito;

c) certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios representativos de opera¢des de

securitizacdo, que ndo sejam lastreados em direitos creditdrios ndo-padronizados; e
d) por equiparacao, cotas de FIDC;

Xl — direitos creditérios ndo-padronizados: direitos creditérios que possuam ao menos uma das

seguintes caracteristicas:
a) estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da cessdo;

b) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito

Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacgoes;

c) resultem de acgdes judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto de

litigio, tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

d) a constituicdo ou validade juridica da cessdo para a classe de cotas seja considerada um fator

preponderante de risco;

e) o devedor ou coobrigado seja sociedade empresaria em recuperacdo judicial ou extrajudicial;
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f) sejam cedidos por sociedade empresaria em recuperagao judicial ou extrajudicial, ressalvado o

disposto noinciso | do § 19;

g) sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja

constituidas;

h) derivativos de crédito, quando nao utilizados para prote¢cdo ou mitigacao de risco de direitos

creditorios; ou
i) cotas de FIDC que invistam nos direitos creditorios referidos nas alineas “a” a “h”;

XIV — indice referencial: indice quantitativo utilizado para calcular a meta de valorizagdo de uma

subclasse de cotas de classe fechada ou de uma série de cotas seniores;

XV — indice de subordina¢do: relagdo minima que deve ser observada entre o valor de uma

subclasse de cotas subordinadas ou subordinadas mezanino e o patriménio liquido da classe;

XVI —lamina (de informacgdes bésicas): documento referido no art. 18 deste Anexo Normativo Il e

cujo modelo constitui o Suplemento E ou Suplemento F da Resolugdo, conforme o caso;

XVII — lastro dos direitos creditérios: documentacdo necessdria para o exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade do

direito creditério, sem prejuizo das hipdteses de aquisicdo de direitos creditdrios ndo-performados;

XVIII — originador: agente que atua na concessao primaria do crédito, concorrendo diretamente
para a formacdo do direito creditdrio, o que inclui aqueles que atuam na qualidade de representante ou
mandatdrio de uma das contrapartes da opera¢dao de crédito, observado que o conceito alcanca os
agentes que mantém a relacdo comercial com o devedor quando da concessdo do crédito, mas nao fica

limitado a esses agentes;

XIX — partes relacionadas: tal como definidas pelas regras contdbeis expedidas pela CVM que

tratam dessa matéria;

XX —registro de direitos creditdrios: servico de registro prestado sob o amparo da regulamentacdo

especifica do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil;
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XXI - retencao de risco: qualquer obriga¢cdo contratual ou mecanismo existente no ambito da
operacao de securitizacdao, por meio do qual o cedente ou terceiro retenha, total ou parcialmente, o risco

de crédito decorrente da exposicdo a variacao do fluxo de caixa dos direitos creditérios da carteira;

XXIl — revolvéncia (de direitos creditérios): a aquisicdo de novos direitos creditérios com a

utilizacdo de recursos financeiros originados na carteira de direitos creditdrios;

XXIII — séries: subconjuntos de cotas sénior das classes fechadas, podendo ser diferenciados

exclusivamente pelos prazos e condi¢gdes de amortizagao e pelo indice referencial;

XXIV —taxa de performance: taxa cobrada do fundo em fungdo do resultado da classe ou do cotista;

XXV — termo de adesdo (e ciéncia de risco): documento referido no art. 29 da parte geral da

Resolucao.
§ 12 N3o sao considerados direitos creditérios ndo-padronizados:

| — direitos creditérios cedidos por sociedade empresaria em processo de recuperacao judicial ou

extrajudicial, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos:

a) ndo sejam originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e

servigos para entrega ou prestagao futura; e

b) a sociedade esteja sujeita a plano de recuperacdo homologado em juizo, independentemente

do transito em julgado da homologacdo do plano de recuperacédo judicial ou extrajudicial; e
Il — os precatdrios federais, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos:
a) ndo apresentem nenhuma impugnacao, judicial ou ndo; e
b) ja tenham sido expedidos e remetidos ao Tribunal Regional Federal competente;

§ 22 N3ao se considera originadora a instituicdo que esteja atuando exclusivamente em oferta

publica de distribuicdo de valores mobiliarios.

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO

Art. 32 Em acréscimo as possibilidades previstas no art. 52, § 592, da parte geral da Resolucao, todas

as subclasses de FIDC podem ser diferenciadas no regulamento por outros direitos econdmicos e politicos.
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Art. 42 Da denominag¢do do fundo e de suas classes de cotas, se houver, deve constar a expressao

“Fundo de Investimento em Direitos Creditorios".

§ 12 A denominacdo deve identificar o direcionamento de recursos para segmento ou segmentos

econdmicos especificos, se houver.

§ 22 Caso o FIDC possua somente classes de investimento em cotas, sua denominac¢ao pode utilizar

a expressao “Fundo de Investimento em Cotas”.

§ 32 Deve constar da denominagdo da classe de investimento em cotas a expressdo “Classe de

Investimento em Cotas”.

§ 42 Admite-se a utilizacdo cumulativa dos sufixos descritos na parte geral da Resolucdo e neste

Anexo Normativo Il.
Art. 52 As classes de cotas dos FIDC podem ser abertas ou fechadas.

Art. 62 Para fins de obtencdo do registro de funcionamento de classe aberta que seja destinada
ao publico em geral, em acréscimo aos documentos e informagdes requeridos no art. 10 da parte geral

da Resolucdo, o administrador deve encaminhar versao atualizada da lamina.

Art. 72 No ambito do pedido de registro de funcionamento de classes de cotas cujo regulamento
admita a aquisicdo de direitos creditérios decorrentes de receitas publicas origindrias ou derivadas da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacgdes, ou

em direitos creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder publico:

| — deve ser apresentada manifestagdo acerca da existéncia de compromisso financeiro que se
caracterize como operacao de crédito para fins do disposto na Lei Complementar n? 101, de 4 de maio de
2000; e

Il — caso reste caracterizada uma operacao de crédito, nos termos do inciso |, deve ser anexada a
competente autorizacdo do Ministério da Fazenda, nos termos do art. 32 da Lei Complementar n2 101,
de 2000.
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CAPITULO IV — COTAS

Secao | — Emissao

Art. 82 As cotas seniores devem ser emitidas em uma Unica subclasse.

§ 12 As cotas seniores e subordinadas mezanino de classe fechada podem ser emitidas em séries
com indices referenciais diferentes e prazos diferenciados para amortizagao, permanecendo inalterados

os demais direitos e obrigacdes.

§ 22 E vedada a existéncia de subordinac3o entre diferentes subclasses de cotas subordinadas, sem
prejuizo da possibilidade de o Regulamento estabelecer outras diferenciacdes entre direitos econémicos

e politicos para as referidas subclasses, nos termos do art. 32 deste Anexo Normativo Il.

§ 32 O Regulamento deve estabelecer a forma como as obrigacdes das cotas subordinadas serdo

cumpridas pelas diferentes subclasses de cotas subordinadas, se houver.
e Art. 82 com redagdo dada pela Resolugdo CVM n? 187, de 27 de setembro de 2023.

Art. 92 Na emissdo de cotas de classe aberta deve ser utilizado o valor da cota em vigor no préprio
dia ou no primeiro dia util subsequente ao da efetiva disponibilidade dos recursos aplicados pelo

investidor.
Secdo Il — Distribuicao

Art. 10. Caso o numero minimo de cotas da classe fechada ndo seja subscrito no prazo de
distribuicdo, os valores integralizados devem ser imediatamente restituidos aos subscritores, acrescidos
proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicacdes dos valores, liquidos de encargos e

tributos.

Art. 11. Em acréscimo ao regulamento, quando do ingresso do cotista na classe de cotas, o

administrador e o distribuidor devem disponibilizar uma versao atualizada da lamina, se aplicavel.
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ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Art. 12. Em acréscimo as informagdes contidas no caput do art. 29 da parte geral Resolucao,
guando de seu ingresso na classe de cotas, o cotista deve atestar, no termo de adesao e ciéncia de risco,

que teve acesso ao inteiro teor da lamina, se aplicavel.

Paragrafo Unico. Caso a classe seja destinada ao publico em geral e sua politica de investimentos
admita a aquisicdo de precatodrios federais, o cotista deve atestar, ainda, que teve acesso a informacgdes

sobre os riscos especificos desse ativo.

Art. 13. A distribuicao de cotas junto ao publico em geral requer o cumprimento, cumulativo, dos

seguintes requisitos:
| — o publico em geral ndo pode adquirir cotas subordinadas;

Il — o regulamento estipule um cronograma para amortizagdo de cotas ou distribuicao de

rendimentos;

IIl — caso se trate de classe aberta, o prazo de caréncia, se houver, em conjunto com o prazo total
entre o pedido de resgate e seu pagamento, ndo podem totalizar um prazo superior a 180 (cento e

oitenta) dias;
IV — a politica de investimento ndo admita a aplicacdo em:

a) direitos creditdrios que sejam originados por contratos mercantis de compra e venda de

produtos, mercadorias e servicos para entrega ou prestacao futura, exceto se os cedentes forem:
1. empresas concessionadrias de servicos publicos; ou

2. companhias constituidas para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura
ou de producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados prioritarios

na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal; e

b) direitos creditdrios originados ou cedidos pelo administrador, gestor, consultoria especializada,

custodiante, entidade registradora dos direitos creditdrios e partes a eles relacionadas; e

V —a subclasse de cotas seniores seja objeto de classificacdo de risco por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM.
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ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM Ne¢ 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
Secao lll = Subscricao e Integralizagao
Art. 14. Somente nas classes restritas a integralizacao de cotas seniores e subordinadas mezanino

pode ser feita em direitos creditdrios, de acordo com método disciplinado no regulamento.

Art. 15. As classes de cotas cuja politica de investimento admita a aquisi¢ao de direitos creditérios
ndo-padronizados sdo de subscricdo exclusiva de investidores profissionais, ressalvada a hipdtese de

subscricao de cotas subordinadas pelo cedente e suas partes relacionadas.

Paragrafo Unico. No caso de subscricdao de cotas de classes cuja politica de investimento tenha
como objetivo a realiza¢cdo de aplicagdes em direitos creditérios devidos por sociedades empresarias em

processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, a restricdo prevista no caput pode ser afastada, desde

que:

| — REVOGADO
e Inciso | revogado pela Resolugdo CVM n2 187, de 27 de setembro de 2023.
Il — a integralizacdo de cotas seja efetuada somente em direitos creditdrios.
Secao IV — Resgate e Amortiza¢ao

Art. 16. Admite-se o resgate e a amortizagao de cotas subordinadas e subordinadas mezanino de
acordo com regras e procedimentos disciplinados no regulamento, desde que o indice de subordinacdo

ndo seja comprometido.

Paragrafo Unico. Admite-se que cotas subordinadas sejam resgatadas e amortizadas em direitos

creditdrios.

Art. 17. Admite-se o resgate e a amortizacdo de cotas seniores e subordinadas mezanino em

direitos creditérios e ativos financeiros de liquidez exclusivamente:

| — por deliberacdo da assembleia de cotistas, nos termos do art. 44, § 39, inciso IV, da parte geral

da Resolucdo;
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Il — por deliberagdo da assembleia de cotistas de que trata o art. 126, da parte geral da Resolugao;

e Inciso Il com redag¢do dada pela Resolugdéio CVM n2 187, de 27 de setembro de 2023.

[Il — pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo Unico, deste Anexo

Normativo Il; ou
e Inciso lll com redag¢do dada pela Resolugéo CVM n2 187, de 27 de setembro de 2023.

IV — em caso de liquidacdo antecipada da classe, desde que seja destinada exclusivamente a

investidores qualificados e a possibilidade esteja prevista no Regulamento.

e Inciso 1V incluido pela Resolugdo CVM n® 187, de 27 de setembro de 2023.

CAPITULO V- DOCUMENTOS E INFORMACOES
Secdo | — Lamina de Informagoes Basicas

Art. 18. O administrador de classe aberta destinada ao publico em geral deve manter atualizada
uma lamina contendo as informacdes relevantes sobre a classe, elaborada conforme modelo disposto no

Suplemento E ou Suplemento F, conforme o caso, no caso de classe de investimento em cotas.
§ 12 E facultado ao administrador formatar a lamina livremente desde que:
| —a ordem das informacdes seja mantida;
Il — o conteudo do Suplemento E ou F, conforme o caso, ndo seja modificado;
IIl — os logotipos e formatagao nao dificultem o entendimento das informacgdes; e
IV — quaisquer informagdes adicionais nao dificultem o entendimento das informagdes exigidas.

§ 22 Caso o regulamento estabeleca taxas minimas e maximas, englobando as taxas das classes
investidas, conforme previsto no art. 98, § 12, da parte geral da Resolucao, a lamina deve destacar as taxas

maximas.
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ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Art. 19. Em acréscimo aos materiais referidos nos incisos do caput do art. 47 da parte geral da
Resolugdo, a divulgacdao de informagdes dos FIDC deve contemplar a disponibilizacdo da lamina

atualizada, se aplicavel.
Secao Il - Regulamento

Art. 20. Em acréscimo as matérias dispostas no art. 48 da parte geral da Resolugao, o regulamento

do FIDC deve dispor sobre:
| —indice referencial, se houver, para cada subclasse em separado;

Il — indice de subordinacdo, se houver, para cada subclasse em separado, assim como os

procedimentos aplicaveis na hipdtese de inobservancia desse indice;
[Il —taxa de performance, se houver;
IV —remuneracdo da consultoria especializada, se houver;
V — diferenciacdo entre as subclasses, se houver;

VI — diferenciacdo entre as séries de cotas seniores e subordinadas mezanino, se houver, nos

termos do art. 89, paragrafo Unico, deste Anexo Normativo Il;

VIl — possibilidade de a verificacdo do lastro dos direitos creditérios ser executada por
amostragem, e bem como especificagdo dos parametros relativos a diversificagdo de devedores,

guantidade e valor médio dos créditos a serem observados para esse fim;

VIl — procedimentos aplicaveis a cobranca dos direitos creditdrios, incluindo aqueles vencidos e
nao pagos; e

IX — eventos que ensejam a liquidacdo antecipada da classe.

§ 12 O indice de subordinacdo de cada subclasse de cotas mezanino e da subclasse de cotas

subordinadas deve ser expresso no regulamento por meio de uma taxa percentual do patriménio liquido

da classe de cotas.

§ 22 Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, as matérias previstas nos incisos do caput

devem ser disciplinadas no anexo da classe a que se referirem.

Art. 21. A politica de investimento disposta no regulamento deve conter, no minimo, as seguintes

informacdes:
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ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM Ne¢ 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
| — segmentos econdmicos em que sao originados e natureza dos direitos creditérios;

Il — processos de originacdo dos direitos creditérios e das politicas de concessdao dos

correspondentes créditos;
[l — critérios de elegibilidade dos direitos creditérios e, se for o caso, condigdes de cessao;

IV — requisitos de composicdo e diversificacdo da carteira de ativos, se houver, sem prejuizo dos

limites estabelecidos neste Anexo Normativo Il;
V — limites para:

a) aplicacdo em direitos creditérios originados ou cedidos pelo administrador, gestor, consultoria
especializada e suas partes relacionadas, sem prejuizo do disposto no art. 13, inciso IV, “b”, deste Anexo

Normativo Il;

b) aplicacdo em ativos financeiros de liquidez de emissdo ou que envolvam retencao de risco por

parte do administrador, gestor e suas partes relacionadas;

c) inexistindo contraparte central, operagdes com derivativos que tenham como contraparte o

gestor ou suas partes relacionadas;
VI — hipéteses de revolvéncia dos direitos creditérios, se for o caso; e

VIl — regras, procedimentos e limites para efetuar cessao de direitos creditdrios para o cedente e

suas partes relacionadas.

Art. 22. A politica de investimento da classe de investimento em cotas deve dispor, no minimo,

sobre o percentual maximo de aplicacdo em:

| — classes de cotas que contem com servicos do administrador, gestor, consultoria especializada

ou suas partes relacionadas; e

Il — ativos financeiros de liquidez de emissao ou que contem com retencdo de risco por parte do

administrador, gestor ou suas partes relacionadas.
Secdo lll — Material de Divulgacao
Art. 23. Qualquer material de divulgacdo deve:

| — ser consistente com o regulamento e a lamina, se aplicavel;
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ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM Ne¢ 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
Il — ser apresentado em conjunto com a lamina, se aplicavel

Il — mencionar a existéncia da lamina, se for o caso, bem como os endereg¢os na rede mundial de

computadores nos quais pode ser obtida; e
IV — conter as informacgdes do item 11 da lamina, se esta ndo for obrigatéria.
§ 12 O disposto no inciso Il ndo se aplica:

| —aos materiais de divulgacdo veiculados em dudio, video ou em midia impressa, tais como jornais

e revistas;

Il — aos materiais que citem mais de uma classe de cotas, sem destacar qualquer classe

mencionada;
Il — aos materiais que, exclusivamente, citem a rentabilidade de mais de uma classe de cotas; e

IV — aos textos de natureza digital ou impressa que ndo permitam, por restricdes técnicas, a

disponibilizacdo de documentos.

§ 22 Os materiais mencionados no § 12 devem veicular, em destaque e preferencialmente em
formato de hyperlink, o endereco na rede mundial de computadores em que a ldmina possa ser obtida,

nos casos em que esta seja obrigatdria.

Art. 24. Caso o material de divulgacao inclua informacgdo sobre a rentabilidade da classe de cotas,
em acréscimo as informacdes contidas no art. 56 da parte geral da Resolucdo, deve ser informada a taxa
de performance, se houver, conforme expressa no regulamento vigente nos ultimos 12 (doze) meses ou

desde sua constituicdo, se mais recente.

Art. 25. Caso a classe seja destinada ao publico em geral e sua politica de investimentos admita a
aquisicdo de precatdrios federais, o material de divulgacdo deve destacar os riscos especificos do

investimento nesse tipo de ativo.

Art. 26. As disposicOes constantes da Secdo Ill do Capitulo V da parte geral da Resolucdo ndo se

aplicam a lamina.

CAPITULO VI — INFORMAGOES

Art. 27. O administrador é responsavel por:
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| — calcular e divulgar o valor da cota e do patrimonio liquido das classes e subclasses abertas, em
periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme previsto em

regulamento;

Il — disponibilizar aos cotistas das classes destinadas ao publico em geral, mensalmente, extrato

de conta contendo:

a) nome do fundo e, se for o caso, da classe a que se referirem as informacgdes, e os nimeros de

seus registros no CNPJ;
b) nome, endereco e nimero de registro do administrador no CNPJ;
¢) nome do cotista;
d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo;
e) data de emissdo do extrato da conta; e

f) canais de atendimento para correspondéncia do servico de atendimento aos cotistas referido

no inciso VI do art. 104 da parte geral da Resolugao;

[l = encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G, observando o prazo de 15

(quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacgdes;

IV — encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicacdes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrdnico disponivel na rede mundial
de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze)

dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes; e

V — encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre

civil a que se referirem as informacdes, evidenciando:

a) os resultados da ultima verificagcdo do lastro dos direitos creditoérios realizado pelo custodiante,
nos termos do art. 38 deste Anexo Normativo I, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade

e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;
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b) os resultados do registro dos direitos creditérios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que nao foram aceitos

para registro;

c) o eventual ajuizamento de ac¢do judicial de cobranga ou propositura de processo administrativo,
judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicacdao do percentual do patriménio

envolvido e em risco;
d) informagdes contidas no relatdrio trimestral do gestor a que se refere o § 32 deste artigo; e
e) no caso de classe destinada ao publico em geral que adquira precatérios federais:
1. se o precatdrio permanece na ordem de pagamento da Unido; e

2. sobre eventual existéncia de impugnacado judicial ou fatos supervenientes capazes de alterar a
ordem ou o prazo de pagamento do precatério e avaliagcdo, fundamentada, sobre a chance de éxito das

impugnacodes.

§ 12 O administrador esta dispensado de disponibilizar o extrato de que trata o inciso Il do caput

para os cotistas que expressamente concordarem em nao receber o documento.
§ 22 Ainformacdo de que trata a alinea “c” do inciso V do caput:

| — pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas a¢ées judiciais e

arbitrais assim justifiquem; ou

Il — pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério do gestor, caso sua divulgacdo possa

prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de direitos creditdrios.

§ 32 Para efeitos da alinea “d” do inciso V do caput, o gestor deve elaborar e encaminhar ao
administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatorio

contendo:

| — os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira

de ativos;

Il — em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais

da carteira de direitos creditdrios no trimestre:
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a) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham

sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais alteracdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais originadores,
caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos

trimestrais;
Il — eventuais alteracdes nas garantias existentes para o conjunto de direitos creditérios;
IV —forma como se operou a cessao dos direitos creditdrios, incluindo:
a) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e
b) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdo de direitos creditorios;

V — impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da

carteira;
VI — condicOes de alienacdo, a qualquer titulo, de direitos creditérios, incluindo:
a) momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e
b) motivacdo da alienacdo;

VIl — impacto no valor do patrimoénio liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma

possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdao ou cessdo de direitos creditdrios; e

VIII — informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos direitos creditérios, incluindo, mas nado se limitando, a quaisquer eventos que acarretem na

liguidagdo ou amortizacdo antecipada de direitos creditérios.

§ 42 O administrador deve diligenciar junto ao gestor para o cumprimento do disposto na alinea
“d” do inciso V do caput, devendo notificar o gestor e comunicar imediatamente a CVM caso ndo receba

a informacdo no prazo estipulado no § 3¢9.

CAPITULO VII — ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

Art. 28. Caso a classe possua subclasses de cotas, para fins de quérum em assembleia de cotistas,

o regulamento do fundo deve dispor sobre os votos atribuidos a cada subclasse na assembleia.
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§ 12 Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdao do indice de

subordinacdo de uma determinada subclasse de cotas, somente podem votar os titulares de cotas

seniores, assim como titulares de cotas mezanino que ndo se subordinem a subclasse em deliberagao.
e § 12 renumerado pela Resolugcdo CVM n? 187, de 27 de setembro de 2023.

§ 22 Em acréscimo as hipdteses previstas no § 12 do art. 78 da parte geral da Resolugdo, o
regulamento pode permitir o voto dos prestadores de servicos da classe de cotas de que sejam titulares

de cotas subordinadas.
e § 22 incluido pela Resolugdo CVM n2 187, de 27 de setembro de 2023.

Art. 29. Em acréscimo aos documentos previstos no art. 51 da parte geral da Resolucdo, na data
do inicio da vigéncia das alteracbes deliberadas em assembleia, o administrador deve encaminhar a

lamina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletrénico na rede mundial de computadores.

CAPITULO VIIl — PRESTACAO DE SERVICOS
Sec¢ao | — Administracdo

Art. 30. Em acréscimo aos servigos previstos no art. 83 da parte geral da Resolucdo, o

administrador deve contratar, em nome do fundo, os seguintes servicos:

| — registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do
Brasil, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada ao gestor ou da consultoria

especializada;

Il — custddia, alcangando os servigos previstos na Sec¢do IV deste Capitulo VIII;
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e Inciso Il com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n? 181, de 28 de margo de 2023.
Il — custodia de valores mobiliarios, se for o caso;

IV —guarda da documentacado que constitui o lastro dos direitos creditdrios, a qual pode se dar por

meio fisico ou eletronico; e
V — liquidagao fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditérios.

§ 12 O administrador deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ele contratados

possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo

controle sobre a movimentagao da documentacao relativa aos direitos creditérios.

§ 22 REVOGADO

e § 22 revogado pela Resolugdo CVM n? 181, de 28 de marg¢o de 2023.
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§ 32 REVOGADO

e § 32 revogado pela Resolu¢dio CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.

§ 42 REVOGADO

e § 42 revogado pela Resolu¢dio CYM n2 181, de 28 de margo de 2023.

§ 52 (Caso a politica de investimentos admita a aquisicdo de direitos creditérios originados ou
cedidos pelo administrador, gestor, consultoria especializada e suas partes relacionadas, o custodiante

contratado nos termos do inciso Il ndo pode ser parte relacionada ao gestor ou a consultoria especializada.
® § 52 jncluido pela Resolugdo CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.

§ 62 O requisito previsto no § 52 ndo é aplicavel a classe exclusivamente destinada a investidores

profissionais.
e § 62 incluido pela Resolugdo CVM n@ 181, de 28 de margo de 2023.

Art. 31. Em acréscimo as obrigacdes previstas na parte geral da Resolu¢do e neste Anexo

Normativo Il, o administrador é responsavel pelas seguintes atividades:

| — sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao
realizada entre o administrador, gestor, custodiante, entidade registradora, consultoria especializada e

respectivas partes relacionadas, de um lado; e a classe de cotas, de outro;

Il—encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagao de crédito,

conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

Il — obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta as

informacodes constantes do SCR; e
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IV —no que se refere as classes que adquiram os precatérios federais previstos no inciso Il do § 12
do art. 22 deste Anexo Normativo Il, monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado

ou fato relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacao do ativo.

Paragrafo Unico. O documento referido no inciso Il deve ser encaminhado mensalmente, em até

10 (dez) dias uteis apds o encerramento do més a que se referirem.
Secao Il - Gestao

Art. 32. Em acréscimo aos servigos previstos no art. 85 da parte geral da Resolugao, o gestor pode

contratar, em nome do fundo, os seguintes prestadores de servigos:
| — consultoria especializada; e

Il — agente de cobranga.

§ 12 Sem prejuizo da possibilidade de contratacdo de outros tipos de prestadores de servi¢o para a

funcdo, a contratacdo da consultoria especializada pode englobar sua atuacdo como agente de cobranca.
e § 12 renumerado pela Resolugdo CVM n® 181, de 28 de margo de 2023.

§ 22 O cedente dos direitos creditérios pode ser contratado pelo gestor, em nome do fundo,

exclusivamente como agente de cobranca dos créditos vencidos e ndo pagos.
e § 22 incluido pela Resolugdo CVM n® 181, de 28 de margo de 2023.

§ 32 Na classe destinada exclusivamente a investidor profissional e que ndo tenha as suas cotas
admitidas a negociacdo, o originador e o cedente dos direitos creditérios podem ser contratados pelo

gestor para efetuar a guarda dos documentos relativos aos direitos creditdrios, desde que:

| — a classe seja dedicada a aquisicao de créditos inadimplidos, massificados, de reduzido valor

médio e cedidos a classe por percentual inferior ao valor de face;

Il — a cobranca dos créditos seja preponderantemente realizada, de forma extrajudicial;
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[l — haja prévia aprovagdo pela unanimidade dos cotistas, reunidos em assembleia geral, ou

declaracgdo de ciéncia do cotista por meio de termo de adesao;

IV —todos contratos de cessdo de direitos creditdrios a classe contenham cldusulas que prevejam a
recompra ou indenizacao pelas cedentes, no minimo pelo valor de aquisi¢ao pago pela classe, corrigidos,
qguando for o caso, na hipdtese de a cedente ndo conseguir apresentar os documentos que comprovem a

existéncia do crédito, ou de existirem ébices na documentacdo a efetiva cobranca do crédito;

V — o regulamento nao preveja a dispensa de verificagao do lastro, conforme prevista no art. 36, §

39, deste Anexo Normativo ll; e

VI — os demonstrativos trimestrais previstos no inciso V do caput do art. 27 deste Anexo Normativo
Il divulguem a exposicao da classe a cada cedente e o montante de créditos recomprados ou indenizados

conforme o estabelecido no inciso IV deste § 3¢.
e § 32 incluido pela Resolugdo CVM n® 181, de 28 de margo de 2023.

§ 42 No caso de classe exclusiva, fica dispensado o cumprimento do disposto nos incisos lll e IV do

§ 32 deste artigo.
e § 42 incluido pela Resolugdo CVYM n2 181, de 28 de margo de 2023.

Art. 33. Em acréscimo as demais obrigacGes previstas na parte geral da Resolucdo e neste Anexo

Normativo Il, o gestor é responsavel pelas seguintes atividades:
| — estruturar o fundo, nos termos do § 12 deste artigo;

Il — executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os direitos creditdrios para

a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos direitos creditdrios a politica de investimento, compreendendo,
no minimo, a validacdo dos direitos creditdrios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando

modelo estatistico consistente e passivel de verificacao; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditérios, se houver, a politica de

investimento;
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Il — registrar os direitos creditérios na entidade registradora da classe ou entrega-los ao

custodiante ou administrador, conforme o caso;

IV — na hipétese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relagao entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios nao seja alterada, nos termos

da politica de investimentos;
V — efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos creditorios; e
VI —sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no regulamento, monitorar:
a) o indice de subordinacao;

b) a adimpléncia da carteira de direitos creditdrios e, em relacdo aos direitos creditérios vencidos
e nado pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobrancga, observado que essa

ultima obrigacdo inexiste no caso de hipéteses de dispensa previstas no regulamento; e

c) a taxa de retorno dos direitos creditdrios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-

pagamentos e inadimpléncia; e

VIl — na gestdo de classes de cotas destinadas ao publico em geral ou a investidores qualificados

gue aplicam recursos em precatodrios federais:

a) se certificar acerca da inexisténcia de impugnacdes, podendo contratar servigos de advocacia
em nome do fundo e as expensas da classe, para atuar na defesa dos interesses referentes aos

precatérios, incluindo representacdo judicial e monitoramento de tais direitos creditérios; e

b) previamente a cada aquisicdo de precatérios, possuir o oficio requisitério e a certiddo de
remessa do precatdrio ao Tribunal Regional Federal, ou o comprovante de consulta do precatério na

pagina eletronica do tribunal.

§ 12 A estruturacdo da classe de cotas, nos termos do inciso | do caput, consiste, no minimo, no

conjunto das seguintes atividades:
| — estabelecer a politica de investimento;

Il — estimar a inadimpléncia da carteira de direitos creditérios e, se for o caso, estabelecer um

indice de subordinacao;

[Il — estimar o prazo médio ponderado da carteira de direitos creditérios;
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IV — estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos direitos creditorios; e
V — estabelecer hipdteses de liquida¢do antecipada que devem constar do regulamento.

§ 22 Avalidacdo referida na alinea “a@” do inciso |l do caput deve utilizar informacdes que estejam
sob controle do gestor ou de qualquer outro prestador de servigos da classe, ou, ainda, caso necessario,
gue possam ser obtidas por meio de esforgos razoaveis, as quais devem contemplar, no minimo,
informacoes prestadas por servicos de protecdo ao crédito e obtidas de base de dados de cadastro

positivo.

§ 32 A consultoria especializada pode ser contratada pelo gestor para realizar atividades
relacionadas a analise, selecdo, aquisicdo e substituicdo dos direitos creditérios que compordo a carteira

de direitos creditorios.

§ 49 Para a contratacdo da consultoria especializada, o gestor deve verificar se o prestador de
servico possui reputacao ilibada e capacidade técnica e operacional compativel com as atividades para as

quais estd sendo contratado.

Art. 34. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de direitos creditérios, o gestor deve
verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando
direitos creditérios que tenham representatividade no patrimonio da classe, assim como dar ciéncia do

risco, caso existente, no termo de adesdo e no material de divulgacao.

Art. 35. As classes e subclasses de cotas que contam com taxa de performance devem observar a

disciplina conferida a matéria no Anexo Normativo | da Resolugao.
Secao lll - Verificagao do Lastro

Art. 36. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditérios, o gestor deve
verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos representativos de crédito

referidos na alinea “a” do inciso Xll do art. 29.

§ 12 A verificacdo prevista no caput pode ser efetuada de forma individualizada ou por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo, observados os

parametros previstos no regulamento, nos termos do art. 20, inciso VII, deste Anexo Normativo Il.
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§ 22 Asregras e procedimentos aplicaveis a verificagdo de lastro por amostragem a que se refere
0 § 12 devem ser disponibilizados e mantidos atualizados pelo administrador na mesma pagina eletronica

onde estejam disponibilizadas as informagdes periddicas e eventuais da classe de cotas.

§ 32 Caso o reduzido valor médio dos direitos creditdrios nao justifique a realiza¢ao de verificagao
do lastro dos direitos creditérios sequer por amostragem, o regulamento pode dispensar tal verificacao,
hipdtese na qual deve especificar os parametros relativos a diversificacdo de devedores, quantidade e

valor médio dos créditos que ensejam a dispensa.

§ 49 O gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que trata este artigo,

inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria especializada, devendo constar do

contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.
e § 42 com redagdo dada pela Resolu¢dio CYM n2 187, de 27 de setembro de 2023.

§ 52 Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacdo do lastro, o gestor deve

fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.
Secdo IV — Custddia

Art. 37. Caso a classe aplique recursos em direitos creditdrios que ndo sejam passiveis de registro

em entidade registradora, o administrador deve contratar o servico de custddia para a carteira de ativos.

Pardgrafo Unico. Caso o direito creditdrio esteja registrado em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central

do Brasil, fica dispensado o registro de que trata o caput.
e Pardgrafo unico incluido pela Resolu¢do CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.

Art. 38. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditérios da carteira, o que for

maior, o custodiante dos direitos creditérios deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do
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lastro dos direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicao, assim como

o lastro dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

§ 12 O regulamento pode prever que a verificacdo periddica do lastro é responsabilidade do

administrador, desde que ndo seja parte relacionada ao gestor e, se houver, a consultoria especializada.

§ 22 O custodiante ou o administrador, conforme o caso, pode utilizar informagdes oriundas da
entidade registradora, observado que deve verificar se tais informacgdes sdo consistentes e adequadas a

verificagado.
Art. 39. O custodiante pode ser contratado pelo administrador para:
| — realizar a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios;

Il — cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente em conta de

titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada; e
IIl - realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos direitos creditérios.

Art. 40. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo custodiante ndo podem
ser, em relacdo a classe de cotas, originador, cedente, gestor, consultoria especializada ou partes a eles

relacionadas.
Secdo V - Vedagoes

Art. 41. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de depdsito

em conta corrente que nao seja de titularidade da classe de cotas ou ndo seja conta-vinculada.

Art. 42. E vedada a aquisicdo de direitos creditdrios originados ou cedidos pelo administrador,

gestor, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.
§ 12 O regulamento pode afastar a vedagao prevista no caput, desde que:

| — o gestor, a entidade registradora e o custodiante dos direitos creditérios ndo sejam partes

relacionadas entre si; e

Il — a entidade registradora e o custodiante ndao sejam partes relacionadas ao originador ou

cedente.
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§ 22 O disposto no inciso | do §12 deste artigo ndo se aplica a classe exclusivamente destinada a

investidores profissionais.

Art. 43. E vedado ao administrador e ao gestor, em suas respectivas esferas de atuacdo, aceitar
que as garantias em favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem o
fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor do administrador, gestor ou
terceiros que representem o fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las

adequadamente dos seus préprios patrimonios.

Paragrafo Unico. A vedacdo de que trata o caput é inaplicavel no ambito de emissdes de valores
mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhdo de investidores, que sdo

representados por um agente de garantia.

CAPITULO IX — CARTEIRA
Secdo | — Enquadramento e Concentragao

Art. 44. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a classe de cotas deve
possuir parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido representada por direitos
creditdrios, sendo que a classe de investimento em cotas, nesse mesmo prazo, deve possuir no minimo

67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimonio liquido representado por cotas de outros FIDC.

§ 12 A parcela do patrimonio nao investida em direitos creditdrios ou cotas deve ser aplicada em

ativos financeiros de liquidez, conforme definidos no art. 29, inciso I, deste Anexo Normativo .

§ 22 E facultado a classe, ainda, realizar operagdes com derivativos, exclusivamente com o objetivo
de protecdo patrimonial, ou, desde que ndo resulte em exposicdo a risco de capital, conforme definida no
inciso XXIV do art. 32 da parte geral da Resolucao, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o

indice de referéncia de cada subclasse.

§ 32 E vedada a aplicacdo de recursos na aquisicdo de direitos creditérios e ativos financeiros de

liguidez no exterior.

Art. 45. A aplicagao de recursos em direitos creditdrios e outros ativos de responsabilidade ou
coobrigacdo de um mesmo devedor esta limitada a 20% (vinte por cento) do patriménio liquido da classe

de cotas.
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§ 12 Para efeito de calculo dos limites, consideram-se como pertencentes a um Unico devedor os
direitos creditdrios e ativos financeiros de liquidez de responsabilidade ou coobrigacdao de devedores

integrantes de um mesmo grupo econdmico.

§ 22 O gestor deve assegurar que, na consolidagao das aplicagdes da classe investidora com as das
classes investidas, o limite disposto no caput remanesce observado, ficando dispensada a consolidagao
no caso de aplicacbes em classes geridas por terceiros que ndo sejam partes relacionadas ao gestor da

classe investidora.

§ 32 Nas classes destinadas a investidores qualificados, o limite referido no caput pode ser

aumentado quando:
| — o devedor ou coobrigado:
a) tenha registro de companhia aberta;

b) seja instituicdo financeira ou equiparada; ou

c) seja entidade que tenha suas demonstracGes contabeis relativas ao exercicio social

imediatamente anterior a data de aquisicdo do direito creditério elaboradas em conformidade com o
disposto na Lei n2 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, e auditadas por auditor

independente registrado na CVM; ou
e Alinea c com redagdo dada pela Resolugdo CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.
Il — se tratar de aplicacbes em:
a) titulos publicos federais;
b) opera¢des compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocacdo exclusiva nos titulos a

que se referem as alineas “a” e “b”.
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§ 42 Na hipodtese prevista na alinea “c” do inciso | do § 32, as demonstragdes contabeis anuais do
devedor ou coobrigado e respectivo parecer do auditor independente devem ser disponibilizados pelo
administrador, até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social do devedor ou coobrigado, na
pagina eletronica na rede mundial de computadores onde serdo fornecidas as informagdes sobre o fundo,
até o seu encerramento ou até o exercicio em que os direitos creditdrios de responsabilidade do devedor
ou do coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios que

integram o patrimonio da classe.

§ 52 Os percentuais referidos neste artigo devem ser cumpridos mensalmente, com base no

patrimdnio liquido da classe de cotas ao final do més imediatamente anterior.

§ 62 As hipdteses de elevagao do limite de 20% (vinte por cento) para aquisicao de direitos
creditérios de um mesmo devedor de que trata o inciso | do § 32 ndo sao aplicdveis aos direitos creditérios

de responsabilidade ou coobrigacao de prestadores de servicos e de suas partes relacionadas.

§ 72 A classe fica dispensada de observar as disposi¢Ges deste artigo, caso tenha como cotistas

exclusivamente:

| — sociedades integrantes de um mesmo grupo econdmico e seus respectivos administradores e

controladores pessoas naturais; ou
Il — investidores profissionais.

§ 82 As aplicacGes em direitos creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de suas autarquias e fundagdes, assim
como em direitos creditdrios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder publico, ndo

estdo submetidas ao limite de concentracdo por emissor previsto no caput.

Art. 46. Caso a classe de cotas seja destinada ao publico em geral, a aplicacdo de recursos nos
precatérios federais de que trata o inciso Il do § 12 do art. 22 deste Anexo Normativo Il esta limitada a

20% (vinte por cento) do seu patrimonio liquido, por precatdrio.
Secdo Il — Investimento em Cotas

Art. 47. As aplicacGes em cotas de uma mesma classe ndo podem exceder 25% (vinte e cinco por

cento) do patrimonio liquido da classe investidora.

Paragrafo unico. O regulamento da classe restrita pode disciplinar a extrapolagao do limite.
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Art. 48. O regulamento e, se aplicavel, a lamina da classe de cotas devem especificar o percentual
maximo do patriménio que pode ser aplicado em uma Unica classe investida, sem prejuizo do disposto no

art. 47 deste Anexo Normativo Il.

Art. 49. A classe de cotas de aplicagao do publico em geral pode investir até o limite de 20% (vinte
por cento) do seu patriménio liquido em cotas de classes e subclasses e ativos financeiros de liquidez

destinados exclusivamente a investidores qualificados.

Paragrafo unico. Dentro do limite previsto no caput, pode ser investido até 5% (cinco por cento)
do patrimoénio liquido em cotas de classes e subclasses e ativos financeiros de liquidez destinados

exclusivamente a investidores profissionais.

Art. 50. A classe de cotas destinada exclusivamente a investidores qualificados pode investir até
o limite de 20% (vinte por cento) do seu patrimonio liquido em cotas de classes e subclasses e ativos

financeiros de liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais.

Paragrafo unico. Dentro do limite previsto no caput, pode ser investido até 10% (dez por cento)
do patrimoénio liquido em classes de FIDC que admitam a aquisicdo de direitos creditérios nao-

padronizados.

CAPITULO X — CLASSES RESTRITAS

Art. 51. O regulamento da classe restrita pode prever a existéncia de encargos que ndo estdo

previstos nos arts. 117 da parte geral da Resolucdo e 53 deste Anexo Normativo .

Art. 52. No que se refere a classe de cotas destinada exclusivamente a investidores profissionais,
adicionalmente as faculdades dispostas na parte geral da Resolucdo e neste Anexo Normativo Il, o

regulamento pode prever:

| —a ndo observancia da carteira aos limites de concentracao por devedor, emissor e tipo de direito

creditorio, conforme dispostos neste Anexo Normativo ll;

Il — 0 ndo cumprimento pelo administrador das obrigacGes previstas no inciso | do art. 27 deste

Anexo Normativo ll; e

Il — que os recursos oriundos da liquidacao financeira dos direitos creditorios podem ser recebidos

pelo cedente em conta corrente de livre movimentagdo, para posterior repasse a classe.
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Paragrafo Unico. O uso da previsdao constante do inciso | ndo exime o administrador de encaminhar

a CVM as informacgodes de que tratam os incisos lll a V do art. 27 deste Anexo Normativo Il.

CAPITULO XI — ENCARGOS

Art. 53. Em acréscimo aos encargos dispostos no art. 117 da parte geral da Resolugao, o
regulamento do FIDC pode prever como encargos as seguintes despesas, que podem ser debitadas

diretamente de suas classes de cotas:
| —taxa de performance;
Il — taxa maxima de custédia; e
Il — registro de direitos creditorios.

Paragrafo Unico. Na classe restrita, o regulamento pode acrescentar aos encargos as despesas

com:
| — consultoria especializada; e

Il — agente de cobranga.

CAPITULO XII — LIQUIDACAO

Art. 54. No ambito da liquidacdo de uma classe de cotas, desde que de modo integrado ao plano
de liquidagdo, em acréscimo as dispensas concedidas no art. 128 da parte geral Resolucao, fica dispensado

o cumprimento das regras listadas a seguir:

| — elaboracdo e divulgacdo das informacgGes de que tratam os incisos | e Il do art. 27 deste Anexo

Normativo Il; e

Il — envio das informagdes de que tratam os incisos Ill a V do art. 27 deste Anexo Normativo Il a
CVM.

Art. 55. Caso os cotistas reunidos em assembleia deliberem pela ndo liquidacdo da classe de cotas
em funcdo de ocorréncia de hipdtese prevista no regulamento, é assegurada a amortizacdo ou o resgate

total das cotas seniores aos cotistas dissidentes que o solicitarem.
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Paragrafo Unico. Na hipdtese prevista no caput, os titulares de cotas subordinadas mezanino e
subordinadas que sejam dissidentes podem amortizar ou resgatar suas cotas, desde que o indice de

subordinacdo ndo seja comprometido.

CAPITULO XIIl — PENALIDADES

Art. 56. Em acréscimo as condutas previstas no art. 131 da parte geral da Resolugao, considera-se

infracdo grave:

| —a ndo observancia aos limites de concentragao, composicdo e exposicdao da carteira de ativos,

conforme previstos no regulamento e neste Anexo Normativo Il;
Il — a aplicacdo de recursos na aquisicdo de direitos creditdrios e ativos financeiros no exterior; e

Il —a ndo disponibilizagcdo da lamina, se aplicavel, conforme previsto neste Anexo Normativo Il.

CAPITULO XIV — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 57. Quando da entrada em vigor da Resolucdo, o fundo sera automaticamente considerado
como constituido na forma de classe Unica de cotas, preservados direitos e obrigacdes das cotas seniores
e subordinadas existentes a ocasido, que deverdo ser tratadas como subclasses para fins de adaptacdo a

este Anexo Normativo Il.
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ANEXO NORMATIVO IIl DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
ANEXO NORMATIVO Il - FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

DispGe sobre as regras especificas para os fundos

de investimento imobiliario.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo Il a Resolugcdo CVM n2 175 (“Resolucdo”) dispGe sobre as regras

especificas para os fundos de investimento imobiliario — FlI.

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO
Sec¢ao | — Caracteristicas Gerais

Art. 22 O FIl é destinado a aplicacdo em empreendimentos imobilidrios, nos termos do art. 40 deste

Anexo Normativo Il

Pardgrafo uUnico. O Fll deve captar recursos por meio do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios.

Art. 32 As classes de cotas dos Fll devem ser constituidas em regime fechado e podem ter prazo de

duracdo indeterminado.

Art. 42 Da denominac¢do do fundo e de suas classes de cotas, caso existentes, deve constar a
expressao “Fundo de Investimento Imobilidrio”.
Secao Il — Constituicao

Art. 52 Caso a politica de investimentos ndo permita a aplicacdo de parcela superior a 5% (cinco por
cento) do patrimonio liquido em valores mobilidrios, o fundo e suas classes de cotas podem ser
constituidos por deliberacdo exclusiva do administrador, hipétese na qual o administrador é o Unico

prestador de servicos essenciais, englobando tanto a administracao fiduciaria quanto a gestdo da carteira.
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CAPITULO IIl — COTAS
Secao | — Recompra

Art. 62 As recompras que visem a aquisicdo de parte ou da totalidade das cotas de classe de cotas
devem obedecer as regras e procedimentos operacionais estabelecidos pela entidade administradora do

mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociacao.
Secdo Il — Distribuicdo

Art. 72 O pedido de registro de oferta publica de distribuicao deve ser instruido com os documentos

exigidos em regulamentacgao especifica, bem como:

| — os documentos e informacdes exigidos no Suplemento K, no que couber, quando se tratar da
primeira oferta publica de distribuicdo da classe de cotas, contendo as devidas atualizagdes quando se

tratarem de ofertas publicas subsequentes; e

Il — o laudo de avaliacdo de que trata o art. 92 deste Anexo Normativo lll, no caso da primeira oferta
publica de distribuicdo da classe de cotas, com exce¢do das informagées mencionadas no item 7 do

Suplemento H, quando estiverem protegidas por sigilo ou prejudicarem a estratégia de investimento.
Secao lll - Integralizagdo e Subscrigcdao

Art. 82 Aintegralizacdo das cotas sera efetuada em moeda corrente nacional, admitindo-se, desde

gue prevista no regulamento, a integralizacdo em imdveis, bem como em direitos relativos a iméveis.

Art. 92 Aintegralizacdo em bens e direitos deve ser feita com base em laudo de avaliacdo, elaborado

por empresa especializada, de acordo com o Suplemento H, e aprovado pela assembleia de cotistas.

§ 12 A aprovacdo do laudo pela assembleia de cotistas ndo é requerida quando se tratar do(s)

ativo(s) que constitua(m) a destinacdo de recursos da primeira oferta publica de distribuicdo de cotas.

§ 22 O administrador deve tomar todas as cautelas e agir com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que as informacoes constantes do laudo de avaliacdo sejam verdadeiras, consistentes, corretas

e suficientes, respondendo pela omissdao nesse seu dever.

§ 32 Aintegralizacdo em bens e direitos deve ocorrer no prazo estabelecido pelo regulamento ou

no documento de aceitacdo da oferta, aplicando-se, em acréscimo ao art. 78 da parte geral da Resolucao,
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o art. 18 deste Anexo Normativo Ill e, no que couber, os arts. 82 a 10, 89 e 98, § 29, da Lei n? 6.404, de
1976.

§ 49 O avaliador deve apresentar declaracdo de que ndo possui conflito de interesses que diminua

a independéncia necessaria ao desempenho de suas fungdes.

§ 52 As avaliagOes realizadas para fins deste artigo ou do art. 40, § 32, deste Anexo Normativo lll,
devem observar, ainda, as regras contabeis que tratam da mensuracado do valor justo dos bens e direitos

avaliados.

Art. 10. O regulamento pode autorizar a subscricdo parcial de cotas das emissdes, bem como o
cancelamento do saldo ndo colocado, observadas as disposicdes da regulamentacao especifica que dispde

sobre as ofertas publicas de distribuicao primaria ou secundaria de valores mobilidrios.

§ 12 Na hipodtese do caput, o ato que aprovar a emissao deve estipular um valor minimo a ser
subscrito que, uma vez ndo atingido, implica o cancelamento da oferta publica, observado que o valor

minimo ndo pode comprometer a execuc¢do da politica de investimentos.

§ 22 Caso o valor minimo referido no § 12 ndo seja alcancado, o administrador deve, imediatamente,
fazer o rateio entre os subscritores dos recursos financeiros recebidos, nas proporcdes das cotas

integralizadas e acrescidos dos rendimentos liquidos porventura auferidos pelas aplicagdes da carteira.

CAPITULO IV — REGULAMENTO

Art. 11. Em acréscimo as matérias previstas no art. 48 da parte geral da Resolucdo, o regulamento

deve dispor sobre:

| — o objeto da classe de cotas, definindo, com clareza, os segmentos em que atuara, se for o caso,
assim como a natureza dos investimentos que poderdo ser realizados, nos termos do art. 40 deste Anexo

Normativo Ill;
Il — a politica de investimento, contendo, no minimo:

a) a descricdo do objetivo fundamental dos investimentos a serem realizados (ganho de capital,
obtencdo de renda ou outros, que podem ser combinados), identificando os aspectos que somente

poderdo ser alterados com prévia anuéncia dos cotistas;
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b) a especificacdo do grau de liberdade que o administrador ou gestor possuem no cumprimento da
politica de investimento, indicando a natureza das operag¢bes que ficam autorizados a realizar

independentemente de prévia autorizacdo dos cotistas;
c) os ativos que podem compor o patrimonio e os requisitos de diversificacao de investimentos;

d) a possibilidade de realizar opera¢des com derivativos para fins de protecdo patrimonial, cuja

exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do patrimoénio liquido;
e) a possibilidade de aquisicao de imdveis gravados com 6nus reais; e

f) localizacdo geografica das dreas em que a classe de cotas pode adquirir imdveis ou direitos a eles

relacionados, se for o caso;

[Il — taxa de performance, se for o caso;

IV — nimero de cotas a serem emitidas para a constituicdo do patrimonio inicial e sua divisdao em

subclasses, se for o caso;
e Inciso IV com redagdo dada pela Resolugdo CVM n2 187, de 27 de setembro de 2023.
V — critérios para a subscricdo de cotas por um mesmo investidor;
VI — politica de distribui¢cdo de rendimentos e resultados;

VIl — obrigacdes e responsabilidades do administrador, sem prejuizo daquelas previstas na
regulamentacdo, bem como seus deveres na qualidade de proprietario fiduciario dos imdveis e direitos

integrantes da carteira de ativos;

VIIl — modo de convocacao, competéncia, quérum de instalacdo e de deliberacdo da assembleia de

cotistas, assim como as formas de representac¢do dos cotistas;

IX — percentual maximo de cotas que o incorporador, construtor e socios de um determinado
empreendimento que componha o patrimonio da classe de cotas poderdo, isoladamente ou em conjunto
com pessoas a ele ligadas, subscrever ou adquirir no mercado, indicando inclusive as consequéncias

tributarias;
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X — prazo maximo para a integralizagdo ao patriménio de bens e direitos oriundos de subscricdao de

cotas, se for o caso;

XI — descricao das medidas que poderdo ser adotadas pelo administrador para evitar alteracdes no

tratamento tributario conferido ao fundo ou aos seus cotistas;
Xl — a contratacao de formador de mercado para as cotas, se for o caso; e

XIll — ndmero maximo de representantes de cotistas a serem eleitos pela assembleia de cotistas e
respectivo prazo de mandato, o qual ndo pode ser inferior a 1 (um) ano, ressalvado o disposto no § 22 do

art. 20 deste Anexo Normativo Ill.

§ 12 O regulamento pode estabelecer uma taxa de ingresso, nos termos do art. 48, § 29, inciso XII,

da parte geral da Resolu¢dao, mas ndo pode prever a existéncia de taxa de saida.

§ 29 Caso a classe de cotas seja destinada ao publico em geral, o regulamento n3ao pode conter

disposicOes que:

| — limitem o niumero de votos por cotista em percentuais inferiores a 10% (dez por cento) do total

de cotas emitidas; e

Il — estabelecam diferentes limites de exercicio do direito de voto para diferentes cotistas.

CAPITULO V — ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Secdo | — Competéncia

Art. 12. Em acréscimo as matérias previstas no art. 70 da parte geral da Resolucdo, compete

privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

| — salvo quando diversamente previsto em regulamento, a alteracdo do mercado em que as cotas

sdo admitidas a negociacao;
Il — apreciacdo do laudo de avaliacdo de bens e direitos utilizados na integralizacao de cotas;

Il — eleicdo e destituicdo de representante dos cotistas de que trata o art. 20 deste Anexo Normativo
Ill, fixacdo de sua remuneracdo, se houver, e aprovacao do valor maximo das despesas que poderdo ser

incorridas no exercicio de sua atividade;
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IV —aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses, nos termos do § 12 do art.

27,do art. 31 e do inciso IV do art. 32, todos deste Anexo Normativo Ill; e

V — alteracdo de qualquer matéria relacionada a taxa de administracdo e, caso o fundo conte com

um gestor na qualidade de prestador de servigcos essenciais, a taxa de gestao.
Secao Il - Convocagao e Instalagao
Art. 13. Compete ao administrador convocar a assembleia de cotistas.

§ 12 A assembleia de cotistas também pode ser convocada diretamente por cotistas que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas emitidas pela classe ou pelo representante dos cotistas,

observados os requisitos estabelecidos no regulamento.
§ 292 A primeira convocagado das assembleias de cotistas deve ocorrer:
| — com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, no caso das assembleias ordinarias; e
Il — com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das assembleias extraordinarias.

§ 32 Por ocasido da assembleia ordinaria, os titulares de, no minimo, 3% (trés por cento) das cotas
emitidas ou o representante dos cotistas podem solicitar, por meio de requerimento escrito encaminhado
ao administrador, a inclusdo de matérias na ordem do dia da assembleia, que passa a ser ordindria e

extraordinaria.

§ 49 O pedido de que trata o § 32 deve vir acompanhado de eventuais documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto, inclusive aqueles referidos no § 22 do art. 14 deste Anexo Normativo lll, e

deve ser encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data de convocac¢do da assembleia ordinaria.

§ 52 O percentual de que trata o § 32 deve ser calculado com base nas participa¢des constantes do

registro de cotistas na data de convocagdo da assembleia.

Art. 14. O administrador deve disponibilizar, na mesma data da convocacao, todas as informacdes

e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias:
| — em sua pagina na rede mundial de computadores;

Il — na pagina da CVM na rede mundial de computadores, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede ou de sistema eletronico disponibilizado por entidade que tenha formalizado convénio ou

instrumento congénere com a CVM para esse fim; e
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[l — na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas sejam admitidas
a negociacgao.

§ 19 Nas assembleias ordinarias, as informacdes de que trata o caput incluem, no minimo, aquelas
referidas no art. 36, inciso lll, deste Anexo Normativo Ill, sendo que as informagdes referidas no art. 36,

inciso IV, devem ser divulgadas até 15 (quinze) dias apds a convocacgao dessa assembleia.

§ 22 Sempre que a assembleia for convocada para eleger representantes de cotistas, as informacoes

de que trata o caput incluem:

| — declaracdo dos candidatos de que atendem os requisitos previstos no art. 21 deste Anexo

Normativo lll; e
Il — as informacgdes exigidas no item 12.1 do Suplemento K.

§ 32 Caso cotistas ou o representante de cotistas tenham se utilizado da prerrogativa do § 32 do
art. 13 deste Anexo Normativo lll, o administrador deve divulgar, pelos meios referidos nos incisos | a lll
do caput, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do encerramento do prazo previsto no § 42 do referido art.

13, o pedido de inclusdo de matéria na pauta, bem como os documentos encaminhados pelos solicitantes.
Secdo Il — Deliberagoes

Art. 15. Ressalvado o disposto no art. 16 deste Anexo Normativo lll, as delibera¢des da assembleia

de cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos cotistas presentes, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Art. 16. As deliberacbes exclusivamente relativas as matérias previstas nos incisos I, IV e V, do art.
70 da parte geral da Resolugdo, assim como as matérias previstas nos incisos I, IV e V do art. 12 deste
Anexo Normativo lll dependem da aprovacdo por maioria de votos dos cotistas presentes e que

representem:

| —25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das cotas emitidas, quando a classe de cotas tiver mais

de 100 (cem) cotistas; ou
Il — metade, no minimo, das cotas emitidas, quando a classe de cotas tiver até 100 (cem) cotistas.

Pardgrafo Unico. Os percentuais referidos nos incisos do caput devem ser determinados com base

no numero de cotistas indicados no registro de cotistas na data de convocacdo da assembleia, cabendo
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ao administrador informar no edital de convocac¢do qual sera o percentual aplicavel nas assembleias que

tratem das matérias sujeitas a deliberagao por quérum qualificado.

Art. 17. O pedido de representacdo em assembleia de cotistas, encaminhado pelo administrador
mediante correspondéncia, fisica ou eletrénica, ou anuncio publicado, deve satisfazer os seguintes

requisitos:
| — conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido;
Il — facultar que o cotista exerca o voto contrdrio a proposta, por meio da mesma procuragao; e
IIl — ser dirigido a todos os cotistas.

§ 12 E facultado a cotistas que detenham, isolada ou conjuntamente, 0,5% (meio por cento) ou mais
do total de cotas emitidas solicitar ao administrador o envio de pedido de procuragao aos demais cotistas

do Fll, desde que sejam obedecidos os requisitos do inciso | do caput.

§ 22 O administrador que receber a solicitacdo de que trata o § 12 deve encaminhar, em nome do
cotista solicitante, o pedido de procurac¢ao, conforme conteldo e nos termos determinados pelo cotista

solicitante, em até 5 (cinco) dias Uteis da solicitacdo.
§ 32 Nas hipdteses previstas no § 12, o administrador pode exigir:
| — reconhecimento da firma do signatario do pedido; e

Il — cépia dos documentos que comprovem que o signatdrio tem poderes para representar os

cotistas solicitantes, quando o pedido for assinado por representantes.
§ 42 E vedado ao administrador:
| — exigir quaisquer outras justificativas para o pedido de que trata o § 19;
Il — cobrar pelo fornecimento da relacdo de cotistas; e

Il = condicionar o deferimento do pedido ao cumprimento de quaisquer formalidades ou a

apresentacdo de quaisquer documentos ndo previstos no § 39.

§ 52 Os custos incorridos com o envio do pedido de procuragdo pelo administrador em nome de

cotistas devem ser arcados pela classe afetada.

Art. 18. O cotista deve exercer o direito a voto no interesse da classe de cotas.
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Art. 19. Além das hipdteses previstas no § 12 do art. 78 da parte geral, quando todos os subscritores
de cotas forem condéminos de ativo com que concorreram para a integralizagdo de cotas, estes podem
votar na assembleia de cotistas que apreciar o laudo utilizado na avaliacdo do ativo para fins de
integralizacdo de cotas, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o § 62 do art. 82 da Lei n? 6.404,
de 1976.

Secdo IV — Representante dos Cotistas

Art. 20. A assembleia de cotistas pode eleger um ou mais representantes para exercer as fun¢des
de fiscalizagcdao dos empreendimentos ou investimentos da classe de cotas, em defesa dos direitos e

interesses dos cotistas.

§ 12 A eleicdo dos representantes dos cotistas pode ser aprovada pela maioria dos cotistas

presentes e que representem, no minimo:

| — 3% (trés por cento) do total de cotas emitidas, quando a classe tiver mais de 100 (cem) cotistas;

ou
Il — 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, quando a classe tiver até 100 (cem) cotistas.

§ 292 Salvo disposicdo contraria em regulamento, os representantes de cotistas devem ser eleitos
com prazo de mandato unificado, a se encerrar na préxima assembleia de cotistas que deliberar sobre as

demonstracgdes contdbeis da classe de cotas, permitida a reeleicao.
§ 32 A funcdo de representante dos cotistas é indelegdavel.

Art. 21. Somente pode exercer a funcdo de representante dos cotistas, pessoa natural ou juridica,

gue atenda aos seguintes requisitos:
| — ser cotista da classe de cotas;

Il —ndo exercer cargo ou funcdo no administrador ou no controlador do administrador ou do gestor,
em sociedades por eles diretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle

comum, ou prestar-lhes assessoria de qualquer natureza;

[l — ndo exercer cargo ou fungao no empreendedor do empreendimento imobilidrio que constitua

objeto da classe de cotas, ou prestar-lhe servico de qualquer natureza;
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IV — ndo ser administrador, gestor ou consultor especializado de outros fundos de investimento
imobiliario;
V — ndo estar em conflito de interesses com a classe de cotas; e

VI — ndo estar impedido por lei ou ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricagao, peita
ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos; nem ter sido condenado a

pena de suspensao ou inabilitagdo tempordria aplicada pela CVM.

Paragrafo Unico. Cabe ao representante de cotistas ja eleito informar ao administrador e aos

cotistas a superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua funcao.
Art. 22. Compete ao representante dos cotistas exclusivamente:

| — fiscalizar os atos dos prestadores de servicos essenciais e verificar o cumprimento dos seus

deveres legais e regulamentares;
Il — emitir opinido sobre as propostas a serem submetidas a assembleia de cotistas relativas a:

a) emissdo de novas cotas, exceto se aprovada nos termos do inciso VI do art. 29 deste Anexo

Normativo lll; e
b) transformacao, incorporacgao, fusdo ou cisao;

Il — denunciar ao administrador e, se este ndo tomar as providéncias necessdrias para a protecao
dos interesses da classe de cotas, a assembleia de cotistas, os erros, fraudes ou crimes de que tiverem

conhecimento, e sugerir providéncias;
IV — analisar, ao menos trimestralmente, as informacdes financeiras da classe de cotas;
V — examinar as demonstracdes contdbeis do exercicio social e sobre elas opinar;
VI — elaborar relatério que contenha, no minimo:
a) descricdo das atividades desempenhadas no exercicio findo;

b) indicacdo da quantidade de cotas de emissdo da classe de cotas detida por cada um dos

representantes de cotistas;

c) despesas incorridas no exercicio de suas atividades; e
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d) opinido sobre as demonstragdes contabeis da classe de cotas e o formulario cujo conteudo reflita
o Suplemento K, fazendo constar do seu parecer as informa¢des complementares que julgar necessarias

ou uteis a deliberacdo da assembleia; e
VIl — exercer essas atribuicdes durante a liquidacdo da classe de cotas.

§ 12 O administrador é obrigado, por meio de comunicagdo por escrito, a colocar a disposicao dos
representantes dos cotistas em, no maximo, 90 (noventa) dias a contar do encerramento do exercicio

social, as demonstragdes contdbeis e o formulario de que trata a alinea “d” do inciso VI do caput.

§ 292 Os representantes de cotistas podem solicitar ao administrador esclarecimentos ou

informacoes, desde que relativas a sua funcdo fiscalizadora.

§ 32 Os pareceres e opinides dos representantes de cotistas devem ser encaminhados ao
administrador no prazo de até 15 (quinze) dias, a contar do recebimento das demonstracdes contabeis
de que trata a alinea “d” do inciso VI do caput, e, tdo logo concluidos, no caso dos demais documentos
para que o administrador proceda a divulgacao nos termos do art. 61 da parte geral da Resolu¢do e do

art. 38 deste Anexo Normativo Ill.

Art. 23. Os representantes de cotistas devem comparecer as assembleias e responder aos pedidos

de informagdes formulados pelos cotistas.

Pardgrafo Unico. Os pareceres e representacdes, individuais ou conjuntos, dos representantes de
cotistas podem ser apresentados e lidos na assembleia, independentemente de publicacdo e ainda que a

matéria ndo conste da ordem do dia.

Art. 24. Os representantes de cotistas devem exercer suas atividades com boa fé, transparéncia,

diligéncia e lealdade em relacdo a classe de cotas e aos cotistas.

Pardgrafo Unico. Os representantes de cotistas devem exercer suas funcdes no exclusivo interesse

da classe de cotas.

CAPITULO VI — PRESTACAO DE SERVICOS
Secao | — Disposi¢Oes Gerais

Art. 25. A administracdo do fundo compete, exclusivamente, a bancos comerciais, bancos multiplos
com carteira de investimento ou carteira de crédito imobiliario, bancos de investimento, sociedades
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corretoras ou sociedades distribuidoras de valores mobiliarios, sociedades de crédito imobiliario, caixas

econbmicas e companhias hipotecarias.

Pardgrafo Unico. A administracdo do fundo deve ficar sob a supervisdo e responsabilidade direta de

um diretor estatutario do administrador, especialmente indicado para esse fim.

Art. 26. O administrador deve prover o fundo com os seguintes servi¢os, seja prestando-os
diretamente, hipdtese em que deve estar habilitado para tanto, ou indiretamente, por meio da

contratacdo de prestadores de servigos:

| — departamento técnico habilitado a prestar servicos de analise e acompanhamento de projetos
imobiliarios; e
[l = custddia de ativos financeiros.

§ 12 Sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do diretor responsavel, o
administrador pode, em nome do fundo, contratar junto a terceiros devidamente habilitados a prestacao
dos servigos indicados neste artigo, mediante delibera¢ao da assembleia de cotistas ou desde que previsto

no regulamento.

§ 22 Sem prejuizo da possibilidade de contratar terceiros para a administracdo dos imdveis, a
responsabilidade pela gestdo dos ativos imobilidrios da carteira compete exclusivamente ao

administrador, que detém sua propriedade fiduciaria.

§ 32 E dispensada a contratacdo do servico de custddia para os ativos financeiros que representem
até 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido da classe de cotas, desde que tais ativos estejam admitidos
a negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios ou registrados em sistema de registro e de

liguidacdo financeira autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.
Art. 27. O administrador pode contratar, em nome do fundo, os seguintes servicos facultativos:
| — distribuicdo primaria de cotas;

Il — consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar as atividades de analise, selecdo,
acompanhamento e avaliagdo de empreendimentos imobilidrios e demais ativos integrantes ou que

possam vir a integrar a carteira de ativos;
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Il — empresa especializada para administrar as locagdes ou arrendamentos de empreendimentos
integrantes do patrimbnio da classe de cotas, a exploracdo do direito de superficie, monitorar e
acompanhar projetos e a comercializacdo dos respectivos imdveis e consolidar dados econémicos e

financeiros selecionados das companhias investidas para fins de monitoramento; e
IV — formador de mercado para as cotas.

§ 12 A contratacdo do administrador, gestor, consultor especializado ou partes relacionadas para o
exercicio da fung¢dao de formador de mercado deve ser submetida a prévia aprovagcao da assembleia de

cotistas.

§ 22 Os custos com a contratacdo de terceiros para os servicos abaixo relacionados devem ser

arcados pelo administrador:

| — departamento técnico habilitado a prestar servicos de analise e acompanhamento de projetos
imobilidrios;

Il — atividades de tesouraria, de controle e processamento de ativos;

IIl — escrituracdo de cotas; e

IV - gestdo dos valores mobilidrios integrantes da carteira de ativos, na hipdtese de o administrador

ser o Unico prestador de servigos essenciais.

Art. 28. Caso o administrador seja o Unico prestador de servico essencial do fundo, a contratacao

de servicos deve ocorrer conforme disposto nos arts. 83 e 85 da parte geral da Resolugao.
Sec¢ao Il - Administragao
Art. 29. Compete ao administrador, observado o disposto no regulamento:

| —realizar todas as operacdes e praticar todos os atos que se relacionem com o objeto da classe de

cotas;

Il — exercer todos os direitos inerentes a propriedade dos bens e direitos integrantes do patriménio

da classe de cotas;
[Il — abrir e movimentar contas bancarias;

IV — representar a classe de cotas em juizo e fora dele;
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V — solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao de cotas em mercado organizado; e

VI — deliberar sobre a emissdao de novas cotas, observados os limites e condi¢des estabelecidos no

regulamento, nos termos do inciso VIl do § 22 do art. 48 da parte geral da Resolucao.

Art. 30. Em acréscimo as obrigag¢Ges dispostas no art. 104 da parte geral da Resolugdo, cabe ao

administrador:

| — selecionar os bens e direitos que compordo o patriménio da classe de cotas, de acordo com a

politica de investimento prevista no respectivo regulamento;

Il — providenciar a averbacao, no cartdrio de registro de imdveis, das restricdes determinadas pelo
art. 72 da Lei n 8.668, de 25 de junho de 1993, fazendo constar nas matriculas dos bens iméveis e direitos

integrantes da carteira que tais ativos imobiliarios:
a) ndo integram o ativo do administrador;
b) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo do administrador;

c) ndo compdem a lista de bens e direitos do administrador, para efeito de liquidacdo judicial ou

extrajudicial;
d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo do administrador;

e) ndo sao passiveis de execuc¢do por quaisquer credores do administrador, por mais privilegiados

que possam ser; e
f) ndo podem ser objeto de constituicdo de quaisquer 6nus reais;
IIl — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) a documentacao relativa aos imoveis e as operacdes do fundo; e

b) os relatérios dos representantes de cotistas e dos profissionais ou empresas contratadas nos

termos do arts. 26 e 27 deste Anexo Normativo lll, quando for o caso;
IV — receber rendimentos ou quaisquer valores devidos a classe;

V — custear as despesas de propaganda da classe, exceto pelas despesas de propaganda em periodo

de distribuicdo de cotas, que podem ser arcadas pela classe; e

VI —fiscalizar o andamento dos empreendimentos imobilidrios que constituem ativo da classe.
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ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
Paragrafo Unico. Os contratos de custddia devem conter clausula que:

| — estipule que somente as ordens emitidas pelo administrador, pelo gestor ou por seus
representantes legais ou mandatdrios, devidamente autorizados, podem ser acatadas pela instituicao

custodiante;

Il — vede ao custodiante a execucdao de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as

operacdes da classe; e
Il — estipule com clareza o prego dos servigos.

Art. 31. Os atos que caracterizem conflito de interesses entre a classe de cotas e o administrador,
gestor ou consultor especializado dependem de aprovacao prévia, especifica e informada da assembleia

de cotistas.
§ 19 As seguintes hipdteses sdao exemplos de situacdo de conflito de interesses:

| — a aquisicao, locacdo, arrendamento ou exploracdo do direito de superficie, pela classe de cotas,

de imdvel de propriedade do administrador, gestor, consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas;

Il — a alienacdo, locacdo ou arrendamento ou exploracdo do direito de superficie de imodvel
integrante do patrimoénio da classe de cotas tendo como contraparte o administrador, gestor, consultor

especializado ou pessoas a eles ligadas;

IIl — a aquisicdo, pela classe de cotas, de imovel de propriedade de devedores do administrador,

gestor ou consultor especializado, uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor;

IV — a contratacdo, pela classe de cotas, de pessoas ligadas ao administrador ou ao gestor para
prestacdo dos servicos referidos no art. 27 deste Anexo Normativo lll, exceto a distribuicdo de cotas

constitutivas do patriménio inicial de classe de cotas; e

V — a aquisicao, pela classe de cotas, de valores mobilidrios de emissao do administrador, gestor,
consultor especializado ou pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo

Unico do art. 41 deste Anexo Normativo lll.
§ 22 Consideram-se pessoas ligadas:

| — a sociedade controladora ou sob controle do administrador, do gestor, do consultor

especializado, de seus administradores e acionistas, conforme o caso;

174


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

ANEXO NORMATIVO Ill DA RESOLUCAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Il — a sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos do administrador,
gestor ou consultor especializado, com exceg¢do dos cargos exercidos em érgaos colegiados previstos no
estatuto ou regimento interno do administrador, gestor ou consultor, desde que seus titulares nao

exercam fungGes executivas, ouvida previamente a CVM; e
Il — parentes até segundo grau das pessoas naturais referidas nos incisos | e Il.

§ 392 N3o configura situacdo de conflito a aquisicao, pela classe de cotas, de imdvel de propriedade
do empreendedor, desde que ndo seja pessoa ligada ao administrador, ao gestor ou ao consultor

especializado.
Secao lll - Vedacgoes

Art. 32. Em acréscimo as vedagdes previstas no art. 101 da parte geral da Resolu¢ado, é vedado ao

gestor da carteira, utilizando os recursos da classe de cotas:
| — conceder crédito sob qualquer modalidade;
Il — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma nas operagdes da classe de cotas;
[Il — aplicar no exterior recursos captados no Pais;

IV — ressalvada a hipotese de aprovacdo em assembleia de cotistas, nos termos do art. 31 deste
Anexo Normativo lll, realizar operagdes da classe de cotas quando caracterizada situagao de conflito de

interesses entre:
a) a classe de cotas e o administrador, gestor ou consultor especializado;

b) a classe de cotas e cotistas que detenham participagao correspondente a, no minimo, 10% (dez

por cento) do patrimonio da classe de cotas;
c) a classe de cotas e o representante de cotistas; e
d) a classe de cotas e o empreendedor;
V — constituir 6nus reais sobre os imdveis integrantes do patrimoénio da classe de cotas;

VI — realizar operagbes com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas neste

Anexo Normativo lll;
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ANEXO NORMATIVO Ill DA RESOLUCAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

VIl — realizar operages com ag¢les e outros valores mobilidrios fora de mercados organizados
autorizados pela CVM, ressalvadas as hipéteses de distribuicdes publicas, de exercicio de direito de
preferéncia e de conversao de debéntures em acdes, de exercicio de bonus de subscricdo e nos casos em

que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizacao; e

VIl — realizar operagbes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposi¢cdo seja sempre, no maximo, o

valor do patriménio liquido.

§ 19 A vedacdo prevista no inciso V do caput ndao impede a aquisicdo de imdveis sobre os quais

tenham sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu ingresso no patrimonio.

§ 22 A classe de cotas pode emprestar titulos e valores mobilidrios, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servi¢co autorizado pelo Banco Central do Brasil

ou pela CVM, bem como usa-los para prestar garantias de operacgées proprias.

Secao IV — Remuneragao

Art. 33. A remuneracdo pelos servicos prestados pelo administrador pode incluir uma parcela

varidvel calculada em fung¢do do desempenho da classe de cotas ou de indicador relevante para o mercado

imobilidrio, que com a classe possa ser razoavelmente comparado.
e Caput com redag¢do dada pela Resolugéo CVM n® 187, de 27 de setembro de 2023.

§ 12 A taxa de administracdo da classe de cotas destinada ao publico em geral cujas cotas sejam

admitidas a negociacdao em mercado organizado de valores mobiliarios deve corresponder:

| —a um percentual sobre o valor de mercado da classe, calculado com base na média didria da
cotacdo de fechamento das cotas de emissdo da classe no més anterior ao do pagamento da
remuneracdo, caso referidas cotas tenham integrado ou passado a integrar, nesse periodo, indice de

mercado, conforme definido nas regras especificas aplicaveis aos fundos de investimento em indices de
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ANEXO NORMATIVO Ill DA RESOLUCAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdao que considerem a liquidez das cotas e critérios

de ponderagdo que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pela classe de cotas; ou

Il —a um percentual sobre o valor contdabil do patrimonio liquido da classe, a um percentual sobre
o rendimento distribuido pela classe, a um percentual sobre a receita total da classe de cotas ou ao

percentual mencionado no inciso | deste § 12, nos demais casos, conforme definido em regulamento.

§ 29 A cobranca da parcela variavel mencionada no caput (taxa de performance) deve atender aos
critérios estabelecidos na parte geral da Resolugao e no Anexo Normativo |, no que nao contrariar as

disposicdes deste Anexo Normativo lll.

§ 32 O regulamento pode prever um valor minimo, em moeda corrente, para a remunera¢ao do
administrador mencionada no § 19, a fim de assegurar que, independentemente da metodologia adotada

para o seu calculo, sejam cobertas as despesas incorridas com os servicos prestados para a classe de cotas.

§ 42 A assembleia de cotistas pode estabelecer que o método alternativo de cobranca de taxa de
administragdo, de que trata o inciso Il do § 19, seja aplicado mesmo quando a classe de cotas integre ou

passe a integrar indice de mercado no més anterior, nos termos do inciso | do mesmo dispositivo.
Secdo V — Substituicdo do Administrador

Art. 34. Na hipdtese de renuncia, o administrador fica obrigado a permanecer no exercicio de suas
funcbes até a averbacdo, no cartdrio de registro de imdveis, nas matriculas referentes aos bens iméveis e
direitos integrantes da carteira de ativos, da ata da assembleia de cotistas que eleger seu substituto e

sucessor na propriedade fiducidria desses bens e direitos.

§ 12 E facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas, a
convocacdo da assembleia de cotistas prevista no caput, caso o administrador ndo a convoque, no prazo

de 10 (dez) dias contados da renuncia.

§ 22 Aplica-se o disposto no caput, mesmo quando a assembleia de cotistas deliberar a liquidacdo
do fundo ou da classe de cotas, conforme o caso, em consequéncia da renuncia, da destituicdo ou da
liguidagao extrajudicial do administrador, cabendo a assembleia, nestes casos, eleger novo administrador

para processar a liquidacao.
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32 Se a assembleia geral de cotistas ndo eleger novo administrador no prazo de 30 (trinta) dias uteis
contados da publicagdo no Didrio Oficial do ato que decretar a liquidacdo extrajudicial, o Banco Central

do Brasil deve nomear uma instituicao para processar a liquidacdo do fundo.

§ 42 Nas hipoteses referidas no caput, bem como na sujeicdo do administrador ao regime de
liguidacdo judicial ou extrajudicial, a ata da assembleia de cotistas que eleger novo administrador constitui
documento habil para averbacdo, no Cartério de Registro de Imdveis, da sucessdo da propriedade

fiducidria dos bens imdveis integrantes do patriménio da classe de cotas.

§ 52 A sucessao da propriedade fiduciaria de bem imdvel integrante de patrimdnio de classe de

cotas de Fll ndo constitui transferéncia de propriedade.

Art. 35. Caso o administrador renuncie as suas fungdes ou entre em processo de liquidagao,
correrao por sua conta os emolumentos e demais despesas relativas a transferéncia, ao seu sucessor, da

propriedade fiduciaria dos bens imoveis e direitos integrantes da carteira de ativos.

CAPITULO VII — DIVULGACAO DE INFORMACOES
Secao | — Informagodes Periddicas
Art. 36. O administrador deve divulgar as seguintes informacdes periddicas:

| — mensalmente, até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referir, o formuldrio

eletrénico cujo conteudo reflita o Suplemento |;

Il — trimestralmente, até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre a que se

referir, o formuldrio eletrénico cujo conteuddo reflita o Suplemento J;
[l — anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social a que se referirem:
a) as demonstracoes contabeis auditadas, acompanhadas do relatdrio do auditor independente; e
b) o formulario eletronico cujo conteudo reflita o Suplemento K;
IV —anualmente, tdo logo receba, o relatério dos representantes de cotistas;
V — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia ordindria de cotistas; e

VI — no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas na assembleia ordinaria de

cotistas.
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§ 12 O administrador deve reenviar o formulario eletrénico cujo contetdo reflita o Suplemento K

atualizado na data do pedido de registro de distribuicdao publica de novas cotas.

§ 22 A data de encerramento do exercicio social da classe de cotas deve ser 30 de junho ou 31 de

dezembro de cada ano.
Secao Il — Informagdes Eventuais

Art. 37. O administrador deve disponibilizar aos cotistas os seguintes documentos, relativos a

informagdes eventuais sobre a classe de cotas:

| — edital de convocacgao, proposta da administracdo e outros documentos relativos a assembleias

extraordindrias de cotistas, no mesmo dia de sua convocacao;
Il — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia extraordindria de cotistas;
[Il — fatos relevantes;

IV — até 30 (trinta) dias a contar da conclusdo do negdcio, a avaliacdo relativa aos imdveis, bens e
direitos de uso adquiridos pela classe de cotas, nos termos do § 32 do art. 40 deste Anexo Normativo lll,
com excec¢ao das informagdes mencionadas no item I.7 do Suplemento H quando estiverem protegidas

por sigilo ou se prejudicarem a estratégia de investimentos;

V —no mesmo dia de sua realiza¢do, o sumario das decisGes tomadas na assembleia extraordinaria

de cotistas; e

VI — em até 2 (dois) dias, os relatérios e pareceres recebidos dos representantes dos cotistas, com

excecdo daquele mencionado no inciso IV do art. 36 deste Anexo Normativo lll.

§ 19 Para efeitos do inciso Il do caput, sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes, além

daqueles previstos no § 32 do art. 64 da parte geral da Resolucdo:

| — o atraso para o recebimento de quaisquer rendimentos que representem percentual significativo

dentre as receitas da classe;

Il — a desocupacdo ou qualquer outra espécie de vacancia dos imdveis que sejam destinados a

arrendamento ou locagao e que possa gerar impacto significativo na rentabilidade da classe;

Il — o atraso no andamento de obras que possa gerar impacto significativo na rentabilidade da
classe;
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IV — propositura de a¢do judicial que possa vir a afetar a situagcdao econdmico-financeira da classe; e

V — a venda ou locagao dos imdveis destinados a arrendamento ou locagdo, e que possam gerar

impacto significativo na rentabilidade da classe.

§ 22 Nos casos de classes ndo listadas em mercado organizado de valores mobilidrios e que sejam,
cumulativamente, exclusivas, dedicadas exclusivamente a investidores profissionais, ou onde a totalidade
dos cotistas mantenha vinculo familiar ou societdrio familiar, a divulgacdo das avaliacdes de que trata o

inciso IV do caput é facultativa, devendo, contudo, ser disponibilizada aos cotistas quando requeridas.

Art. 38. A divulgacdo de informacdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina do
administrador na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito,

e mantida disponivel aos cotistas em sua sede.

Paragrafo unico. O administrador deve, ainda, simultaneamente a divulga¢ao referida no caput,
enviar as informacdes referidas neste Capitulo a entidade administradora de mercado organizado em que
as cotas sejam admitidas a negocia¢do, bem como a CVM, por meio de Sistema de Envio de Documentos,

disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
Secao lll - Uso Indevido de Informacgdo Privilegiada

Art. 39. Em complemento ao disposto no § 12 do art. 45 da parte geral da Resolucdo, para fins de
caracterizacdo do ilicito de negociacdo com uso indevido de informacdo privilegiada, presume-se que o
representante dos cotistas que se afasta da funcdo dispondo de informacdo relevante e ainda nao
divulgada se vale de tal informacdo caso negocie cotas da classe afetada no periodo de 3 (trés) meses

contados do término de seu afastamento da fungao.

CAPITULO VIII - CARTEIRA DE ATIVOS

Art. 40. A participacdo da classe de cotas em empreendimentos imobilidrios pode se dar por meio

da aquisicao dos seguintes ativos:
| — quaisquer direitos reais sobre bens imdveis;

Il — acdes, debéntures, béonus de subscricdo, seus cupons, direitos e recibos de subscricdo,

certificados de depdsito de valores mobilidrios, cotas de fundos de investimento, notas promissdrias,
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notas comerciais e quaisquer outros valores mobilidrios, desde que se tratem de emissores registrados

na CVM e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos FlI;

Il — acdes ou cotas de sociedades cujo Unico propdsito se enquadre entre as atividades permitidas

aos Fll;

IV — certificados de potencial adicional de constru¢cdao emitidos com base na Resolucao CVM n?2 84,
de 31 de margo de 2022;

V — cotas de fundos de investimento em participagdes que tenham como politica de investimento,
exclusivamente, atividades permitidas aos Fll; e de fundos de investimento em ag¢des que invistam

exclusivamente em construcao civil ou no mercado imobiliario;
VI — cotas de outros Fll;

VIl —certificados de recebiveis imobiliarios e cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
gue tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos Fll, e desde que
estes certificados e cotas tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha

sido dispensado;
VIl — letras hipotecarias;
IX — letras de crédito imobiliario; e
X — letras imobilidrias garantidas.

§ 12 Quando o investimento da classe de cotas se der em projetos de construcdo, cabe ao
administrador, independentemente da contratacao de terceiros especializados, exercer controle efetivo

sobre o desenvolvimento do projeto.

§ 22 O administrador, em nome do Fll, pode adiantar quantias para projetos de construcdo, desde
que tais recursos se destinem exclusivamente a aquisicao do terreno, execucdao da obra ou langamento

comercial do empreendimento e sejam compativeis com o seu cronograma fisico-financeiro.

§ 32 Os imodveis, bens e direitos de uso a serem adquiridos devem ser objeto de prévia avaliacdo
pelo administrador, pelo gestor ou por terceiro independente, observados os requisitos constantes do

Suplemento H.
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§ 42 As classes de cotas que invistam preponderantemente em valores mobilidrios devem respeitar
os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos no Anexo
Normativo |, e a seus administradores serdo aplicaveis as regras de desenquadramento e

reenquadramento da carteira de ativos conforme estabelecidas no referido Anexo.

§ 52 Os limites de aplicagdao por modalidade de ativos financeiros de que trata o § 42 ndo se aplicam

aos investimentos previstos nos incisos V, VI e VIl do caput.

Art. 41. Uma vez integralizadas as cotas objeto da oferta publica, a parcela do patrimoénio que,
temporariamente, por forca do cronograma fisico-financeiro das obras constante do prospecto, nao

estiver aplicada em ativos imobilidrios, deve ser aplicada em:

| — cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa de liquidez compativel com as

necessidades da classe de cotas; e

Il — derivativos, exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no

maximo, o valor do patriménio liquido da classe de cotas e desde que previsto na politica de investimento.

Pardgrafo Unico. A classe de cotas pode manter parcela do seu patriménio permanentemente
aplicada em cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, para atender suas necessidades de

liquidez.

CAPITULO IX — ENCARGOS

Art. 42. Em acréscimo ao disposto no art. 117 da parte geral da Resolucdo, constituem encargos do

fundo as seguintes despesas:
| — taxa de performance, se houver;

Il — comissGes e emolumentos pagos sobre as operacdes, incluindo despesas relativas a compra,

venda, locacdo ou arrendamento dos imdveis que componham seu patrimonio;

[l — honorarios e despesas relacionadas as atividades previstas nos incisos Il a IV do art. 27 deste

Anexo Normativo Ill;
IV — taxa maxima de custddia de ativos financeiros;

V — gastos decorrentes de avaliacbes que sejam obrigatodrias;
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ANEXO NORMATIVO Ill DA RESOLUCAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

VI — gastos necessarios a manutengao, conservagao e reparos de iméveis integrantes do patrimonio

do fundo; e

VIl — honorarios e despesas relacionadas as atividades previstas no art. 20 deste Anexo Normativo
1.

Paragrafo unico. O regulamento pode estabelecer que os encargos relacionados a admissao das
cotas a negociacdo em mercado organizado devem ser arcados pelo administrador ou pelos subscritores

das cotas que serdao admitidas a negociagao.

CAPITULO X — TRANSFORMAGCAO, INCORPORACAO, FUSAO E CISAO

Art. 43. Os imodveis integrantes da carteira das classes de cotas objeto de fusdo, incorporacdo ou
cisdo devem ser avaliados previamente a operagdo, caso tenham decorrido mais de 3 (trés) meses entre

a data da ultima avaliacdo e aquela de producao de efeitos da operacao.

Art. 44, Em acréscimo ao disposto no Capitulo Xl da parte geral da Resolugdo, nas operacdes de

que trata este Capitulo cabe ao administrador:

| — demonstrar a compatibilidade da classe de cotas que serd incorporada, fundida, cindida ou

transformada com a politica de investimento daquela que resultara de tais operacdes;

Il — indicar os critérios de avaliagdo adotados quanto aos ativos existentes nas classes de cotas

envolvidas, bem como o impacto dessa avaliacdo no valor do patriménio de cada classe de cotas;

IIl — descrever os critérios utilizados para atribuicdo de cotas aos participantes das classes de cotas

que resultarem das operacgdes; e

IV — identificar as alteracGes no prospecto e no regulamento que resultarem da operacgao.

CAPITULO XI — CLASSES RESTRITAS

Art. 45. Em acréscimo as possibilidades previstas no art. 113 da parte geral da Resolucgdo, a classe
de cotas destinada exclusivamente a investidores qualificados, desde que previsto em seu regulamento,
pode dispensar a elaboracdo de laudo de avaliagdo para integralizacdo de cotas em bens e direitos, sem

prejuizo da aprovacgao da assembleia de cotistas quanto ao valor atribuido ao bem ou direito.
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ANEXO NORMATIVO Ill DA RESOLUCAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

CAPITULO XII — PENALIDADES

Art. 46. Em acréscimo as condutas previstas no art. 131 da parte geral da Resoluc¢do, constitui
infracdo grave a violacdo dos arts. 13, § 29; 14; 17; 18; 26, incisos | e Il e § 29; 30; 31; 32; 34 e 37 deste

Anexo Normativo lll, bem como dos arts. 78; 83, incisos | a lll, e 108, caput da parte geral da Resolugao.

e Anexo Normativo lll incluido pela Resolu¢éo CVM n2 184, de 31 de maio de 2023.
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ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
ANEXO NORMATIVO IV — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

DispOe sobre as regras especificas para os fundos de

investimento em participacdes.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo IV a Resolucdo CVM n2 175 (“Resolu¢do”) dispGe sobre as regras

especificas para os fundos de investimento em participacoes — FIP.

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO
Art. 22 Para os efeitos deste Anexo Normativo IV, entende-se por:
| — AFAC: adiantamento para futuro aumento de capital; e

Il — classe de investimento em cotas: classe de cotas que deve aplicar no minimo 90% (noventa por

cento) do patrimonio liquido em cotas de outros FIP e de Fundos de A¢des — Mercado de Acesso.

Pardgrafo Unico. Os Fundos de A¢Ges — Mercado de Acesso referidos no inciso Il sdo os fundos de

que trata o art. 56, § 32, do Anexo Normativo I.

Art. 32 Da denominac¢do do fundo e de suas classes de cotas, caso existentes, deve constar a
expressao "Fundo de Investimento em Participa¢cGes", acrescida da referéncia ao seu tipo, nos termos do

art. 13 deste Anexo Normativo IV.

§ 12 Caso o FIP possua somente classes de investimento em cotas, sua denominac¢ao pode utilizar

a expressao “Fundo de Investimento em Cotas de FIP”.

§ 22 Em se tratando da denominacdo da classe de investimento em cotas, deve ser utilizada a

expressao “Classe de Investimento em Cotas de FIP”.
Art. 42 Somente podem investir no FIP investidores qualificados.

Art. 52 As classes de cotas dos FIP devem ser constituidas em regime fechado, sendo destinadas a

aquisi¢ao de:

| — acdes, bonus de subscricdo, debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e valores

mobilidrios conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdo de companhias, abertas ou fechadas;
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ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

[l —titulos, contratos e valores mobiliarios representativos de crédito ou participagdo em sociedades

limitadas;
[l — cotas de outros FIP; e
IV — cotas de Fundos de A¢des — Mercado de Acesso.

§ 19 A classe de cotas deve participar do processo decisdrio de suas sociedades investidas, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, exceto as classes de

investimento em cotas.
§ 22 A classe de cotas pode realizar AFAC nas companhias que compdem a sua carteira, desde que:
| — possua investimento em acdes da companhia investida na data da realizacdo do AFAC;

Il — a possibilidade esteja expressamente prevista no seu regulamento, incluindo o limite do capital

subscrito da classe que podera ser utilizado para a realizacdo de AFAC;
lIl — seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da classe investidora; e

IV — o AFAC seja convertido em aumento de capital da companhia investida em, no maximo, 12

(doze) meses.

§ 32 Aclasse de cotas pode adquirir direitos creditérios que ndo estdo listados no caput, desde que

sejam emitidos por companhias ou sociedades investidas.

§ 42 O investimento em sociedades limitadas, nos termos do caput, deve observar o disposto no

art. 14 deste Anexo Normativo IV, inclusive quanto ao limite de receita bruta anual da investida.

§ 52 As classes investidoras sdo obrigadas a consolidar as aplicagdes das classes investidas, inclusive
para fins de apuracdo dos limites de concentracdo da carteira, exceto as aplicacdes em cotas de classes

geridas por terceiros ndo ligados ao administrador ou ao gestor da classe investidora.

§ 62 O investimento em cotas de classes do tipo “Multiestratégia” deve observar o limite referido
no caput do art. 12 deste Anexo Normativo IV, sem prejuizo da hipétese prevista no art. 17, § 29, deste

Anexo Normativo IV.

§ 792 A classe de cotas pode investir nas sociedades de que trata o caput por meio de instrumentos
que lhe confiram o direito de adquirir participacdo societaria, independente do momento do efetivo
aporte dos recursos, tais como contratos de op¢do de compra ou subscricdo de a¢des ou cotas, mutuos
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ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

conversiveis em participagao societaria ou outros instrumentos ou arranjos contratuais que resultem em

aporte de capital ou divida, conversivel ou nao.

Art. 62 A participacdo da classe de cotas no processo decisério da sociedade investida pode ocorrer

exemplificativamente:
| — pela detencao de ag¢des que integrem o respectivo bloco de controle;
Il — pela celebracdo de acordo de acionistas; ou

[l — pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adog¢do de outro
procedimento que assegure efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,

inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de administracao.

Paragrafo uUnico. Fica dispensada a participagdao no processo decisério da sociedade investida

guando:

| — o investimento na sociedade for reduzido a menos da metade do percentual originalmente

investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da investida; ou

Il — o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovacdo da assembleia de

cotistas.

Art. 72 O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
sociedades investidas de que trata o § 12 do art. 52 deste Anexo Normativo IV ndo se aplica ao
investimento em companhias investidas listadas em segmento especial de negociacdo de valores
mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcado organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanca corporativa
mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital

subscrito da classe.

§ 12 O limite de que trata o caput serd de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacdo dos
recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizacdo de cotas

previstos no compromisso de investimento.

§ 22 Caso o limite estabelecido no caput seja ultrapassado por motivos alheios a vontade do gestor,

e tal desenquadramento perdurar até o encerramento do més seguinte, o administrador deve:
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ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

| — comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com as devidas

justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e
Il — comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Art. 82 As companhias fechadas referidas no art. 52 deste Anexo Normativo IV devem seguir as

seguintes praticas de governanca:
| — proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulacdo;

Il — estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de

administracdo, quando existente;

IIl — disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas
e programas de op¢des de aquisicao de agbes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissao da

companhia;
IV — adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

V — no caso de obtenc¢do de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar-se, perante a
classe investidora, a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado organizado que

assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos incisos | a IV; e

VI — auditoria anual de suas demonstracdes contdbeis por auditores independentes registrados na
CVM.

CAPITULO IIl - REGULAMENTO

Art. 92 Em acréscimo as matérias dispostas no art. 48 da parte geral da Resolucdo, o regulamento

do FIP deve dispor sobre:

| — regras e critérios para a fixacdo de prazo para as aplicacOes a partir de cada integralizacdo de

cotas;

Il — regras e critérios sobre a restituicdo do capital aos cotistas ou prorrogacao do prazo previsto no
inciso |, no caso de ndo concretizacdo do investimento no prazo estabelecido, observado o disposto no

art. 11, § 59, deste Anexo Normativo IV;
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ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

[l — a taxa maxima de custddia, expressa em percentual anual do patriménio liquido da classe de
cotas (base 252 dias);

IV — informacdes a serem disponibilizadas aos cotistas, sua periodicidade e forma de divulgacao,

sem prejuizo das informagdes previstas no art. 26, inciso |, deste Anexo Normativo IV;

V — possibilidades de amortizagdo de cotas e distribuicdo de rendimentos, com as respectivas

condicgdes;
VI — direitos politicos e econdmicos de cada subclasse de cotas, se for o caso;
VIl — prazo de durag¢do da classe de cotas e condi¢des para eventuais prorrogacdes;

VIl —indicacdo de possiveis conflitos de interesses existentes no momento da constituicdo da classe

de cotas;

IX — a possibilidade de realizacdo de operagcdes nas quais os prestadores de servicos essenciais

atuem na condicdo de contraparte, observado, ainda, o disposto no art. 27 deste Anexo Normativo IV;
X — processo decisério para a realizagdo, de investimentos e desinvestimentos;

Xl —tratamento a ser dado aos direitos oriundos dos ativos da carteira, incluidos, mas nado limitados
aos rendimentos, dividendos e juros sobre capital préprio e forma de distribuicdo ou reinvestimento

destes direitos;

Xll — possibilidade de utilizacdo de bens e direitos, inclusive créditos e valores mobilidrios, na
integralizacdo e amortizacdo de cotas, bem como na liquidacdo da classe de cotas, com o estabelecimento
de critérios detalhados e especificos para a adocdo desses procedimentos, observado o disposto no art.

20, §§ 42 30 69, deste Anexo Normativo IV; e

XIll — limites para as despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisao, transformacao

ou liquidacao da classe de cotas.

§ 12 Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, as matérias previstas nos incisos do caput
devem ser disciplinadas no anexo descritivo da classe a que se referirem, assim como no apéndice da

subclasse de cotas a que se referirem, conforme o caso.
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ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

§ 29 A politica de investimentos deve indicar os ativos que podem compor a sua carteira e conter
explicacdo sobre eventuais riscos de concentracao e iliquidez desses ativos, inclusive no que se refere a

possibilidade de realizacdo de AFAC, conforme disposto no art. 52, § 29, deste Anexo Normativo IV.
§ 32 E vedada a realizagdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operagdes:
| — forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial da classe de cotas; ou

Il — envolverem opcdes de compra ou venda de a¢des das companhias que integram a carteira de

ativos, com o propdsito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo da companhia com o consequente aumento ou diminui¢do futura na

guantidade de agdes investidas; ou
b) alienar essas a¢des no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Art. 10. A classe de cotas que obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento est3
autorizada a contrair empréstimos ou financiamentos diretamente dos organismos de fomento, limitados

ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da respectiva carteira.

§ 12 O exercicio da faculdade prevista no caput somente é permitido apdés a obtencdo do
compromisso formal de apoio financeiro de organismos de fomento, que importe na realizacdo de

investimentos ou na concessao de empréstimos ou financiamentos em favor da classe de cotas.

§ 22 Para efeitos do disposto no caput, sdo considerados como organismos de fomento os
organismos multilaterais, as agéncias de fomento ou os bancos de desenvolvimento que possuam
recursos provenientes de contribuicdes e cotas integralizadas majoritariamente com recursos
orcamentdrios de um Unico ou diversos governos, nacionais ou estrangeiros, e cujo controle seja

governamental ou multigovernamental.

CAPITULO IV — CARTEIRA

Art. 11. A classe de cotas deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimonio

liguido investido nos ativos previstos no art. 52 deste Anexo Normativo IV.

§ 19 Exceto para as classes de cotas referidas nos arts. 14 e 16 deste Anexo Normativo IV, o
investimento em debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis esta limitado ao maximo de 33%
(trinta e trés por cento) do total do capital subscrito.
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ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

§ 22 O limite estabelecido no caput ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagcdo dos recursos,
estabelecido conforme art. 99, inciso |, deste Anexo Normativo IV, de cada um dos eventos de

integralizagao de cotas previstos no compromisso de investimento.

§ 32 O administrador deve comunicar a CVM, até o final do dia atil seguinte ao término do prazo
referido no § 22, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o

reenquadramento da carteira, assim que ocorra.

§ 42 Para fins de verificagdo do enquadramento previsto no caput, devem ser somados aos ativos

previstos no art. 52 deste Anexo Normativo IV os valores:

| — destinados ao pagamento de despesas do fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do

capital subscrito;
Il — decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do 22 més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos

previstos no art. 52 deste Anexo Normativo IV;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia atil do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos

previstos no art. 52 deste Anexo Normativo IV; ou
c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.

Il — a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos ativos previstos no art. 52 deste Anexo

Normativo IV; e

IV — aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de

financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

§ 52 Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no caput perdure por periodo superior ao
prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido conforme art. 99, inciso |, deste Anexo Normativo IV, o

gestor deve, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

| — reenquadrar a carteira; ou
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ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Il — solicitar ao administrador a devolug¢ao dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporc¢ao

por eles integralizada.

Art. 12. A classe de cotas pode investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu capital subscrito em
ativos no exterior, desde que tais ativos possuam a mesma natureza econdémica dos ativos referidos no

art. 52 deste Anexo Normativo IV.
§ 12 Para fins deste Anexo Normativo IV, considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver:
| — sede no exterior; ou

Il — sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento)

ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis.

§ 22 Para fins deste Anexo Normativo IV, ndo é considerado ativo no exterior aquele cujo emissor
tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil ou receita bruta apurada no Brasil que correspondam

a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles ou daquela constantes das suas demonstragdes contabeis.

§ 32 Para efeitos do disposto nos §§ 192 e 29, devem ser consideradas as demonstracdes contdbeis
individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia econémica dos

negocios para fins da referida classificagao.

§ 42 A verificagdao quanto as condig¢des dispostas nos §§ 12 e 22 deve ser realizada no momento do

investimento em ativos do emissor.

§ 52 Os investimentos referidos no caput podem ser realizados de forma indireta, por meio de
outros fundos ou sociedades de investimento no exterior, independentemente de sua forma ou natureza
juridica.

§ 62 A participacao da classe no processo decisorio da investida no exterior, com a efetiva influéncia
na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, deve ser assegurada pelo gestor do FIP no Brasil
e pode ocorrer por meio do administrador ou gestor do veiculo intermediario utilizado para o

investimento no exterior.

§ 72 Os requisitos minimos de governanca corporativa previstos no art. 82 deste Anexo Normativo

IV devem ser cumpridos pelas investidas no exterior, ressalvadas as adaptacdes necessdrias decorrentes
da regulamentacdo da jurisdicdo onde se localiza o investimento.
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ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
CAPITULO V — CLASSIFICACAO
Secao | — Disposi¢Oes Gerais

Art. 13. Quanto a composicdo de sua carteira, cada classe de cotas do FIP deve configurar um dentre

0s seguintes tipos:
| — Capital Semente;
Il — Empresas Emergentes;
Il — Infraestrutura;
IV — Producdo Econdmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo (PD&I); ou
V — Multiestratégia.

Paragrafo Unico. As classes destinadas a aplicagdo em empresas cuja atividade principal seja a
inovacdo, nos termos da Lei n2 10.973, de 2 de dezembro de 2004, devem conter, em sua denominacao,

a expressao “Inovacao”.
Secdo Il — Capital Semente
Art. 14. As sociedades investidas pela classe do tipo “Capital Semente”:

| — devem ter receita bruta anual de até RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), apurada no
exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte da classe, sem que tenha apresentado

receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais; e

Il — estdo dispensadas de seguir as praticas de governanca previstas no art. 82 deste Anexo

Normativo IV.

§ 12 Nos casos em que, apos a realizacdo do investimento, a receita bruta anual da sociedade
investida exceda ao limite referido no inciso I, a investida deve, em até 2 (dois) anos contados a partir da
data de encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao referido
limite:

| —atender ao disposto no art. 89, incisos lll, V e VI, deste Anexo Normativo IV enquanto a sua receita

bruta anual ndo exceder a RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais); ou
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ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Il — atender integralmente ao art. 82 deste Anexo Normativo IV, caso a sua receita supere o

montante referido no inciso I.

§ 22 A receita bruta anual referida no inciso | do caput e no inciso | do § 12 deve ser apurada com

base nas demonstragdes contabeis consolidadas do emissor.

§ 32 As sociedades investidas referidas no caput n3ao podem ser controladas, direta ou
indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que apresente superior a RS
100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a RS 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro

aporte da classe.

§ 42 O disposto no § 32 ndo se aplica quando a sociedade investida for controlada por outra classe
de cotas de FIP, desde que as demonstra¢cdes contabeis dessa classe ndao sejam consolidadas nas
demonstracgdes contabeis de qualquer de seus cotistas, hipdtese em que a sociedade investida se sujeitara

as regras contidas no § 39.

§ 52 Caso aclasse do tipo Capital Semente ndo seja qualificada como entidade de investimento, nos
termos da regulamentacdo contabil especifica, as sociedades por ele investidas devem ter suas
demonstragdes contdbeis anuais auditadas por auditores independentes registrados na CVM, ndo se
aplicando a dispensa do disposto no art. 89, inciso VI, deste Anexo Normativo IV, conforme previsto no

inciso Il do caput.
Secao lll - Empresas Emergentes
Art. 15. As sociedades investidas pela classe do tipo “Empresas Emergentes”:

| —devem ter receita bruta anual de até RS 400.000.000,00 (quatrocentos milh&es de reais), apurada
no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro investimento, sem que tenha apresentado

receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais; e

Il — estdo dispensadas de seguir as praticas de governanca de que trata o art. 89, incisos |, Il e IV,

deste Anexo Normativo IV.

§ 12 Nos casos em que, apos a realizacdo do investimento, a receita bruta anual da companhia
investida exceda ao limite referido no inciso | do caput, a companhia investida deve atender as praticas

de governanca de que trata o art. 82 deste Anexo Normativo IV, no prazo de até 2 (dois) anos, contado a
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ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

partir da data de encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao

referido limite.

§ 22 A receita bruta anual referida no inciso | do caput deve ser apurada com base nas

demonstragdes contabeis consolidadas do emissor.

§ 32 As sociedades investidas ndo podem ser controladas, direta ou indiretamente, por sociedade
ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo total superior a RS 320.000.000,00
(trezentos e vinte milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a RS 400.000.000,00 (quatrocentos
milhGes de reais), no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte da

classe.

§ 42 O disposto no § 32 ndo se aplica quando a companhia for controlada por outra classe de cotas
de FIP, desde que as demonstragdes contabeis dessa classe ndo sejam consolidadas nas demonstragdes
contabeis de qualquer de seus cotistas, hipdtese em que a sociedade investida se sujeitard as regras

contidas no § 3¢.

Secao IV — Infraestrutura e Produ¢ao Econ6mica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e
Inovagao (PD&lI)

Art. 16. As classes de cotas dos tipos “Infraestrutura” e “PD&I” devem manter seu patriménio
liguido investido em ac¢des, bénus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros
titulos de emissdo de sociedades an6nimas, de capital aberto ou fechado, nos termos do art. 52 deste
Anexo Normativo IV, que desenvolvam, respectivamente, projetos de infraestrutura ou de producao

econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo no territdrio nacional, nos setores de:
| — energia;
Il —transporte;
[l — dgua e saneamento basico;
IV —irrigacao; e
V — outras areas tidas como prioritdrias pelo Poder Executivo Federal.
§ 192 Para efeito do disposto no caput, devem ser considerados os projetos implementados apés 22

de janeiro de 2007.
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ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
§ 22 S3o também considerados projetos para os efeitos do caput:

| — os projetos de producao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao
implementados a partir da vigéncia da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, por sociedades especificas

criadas para tal fim e que atendam a regulamentacao do Ministério competente; e

Il — as expansdes de projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantacado, desde que
os investimentos e os resultados da expansado sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade de

propdsito especifico.

§ 32 As classes de cotas Infraestrutura e PD&I tém o prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados
da data da primeira integralizacdo de cotas, para iniciar suas atividades e para enquadrar-se no nivel
minimo de investimento estabelecido no art. 11 deste Anexo Normativo IV, observado, ainda, o disposto

no caput.

§ 42 O prazo previsto no § 32 também se aplica para a reversao de eventual desenquadramento

decorrente do encerramento de projeto que tenha sido investido.

§ 52 Cada classe de cotas “Infraestrutura” e “PD&I” deve ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo
gue cada cotista ndo pode deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas ou auferir

rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da classe.

§ 62 O material de divulgacdo do FIP, inclusive prospecto, se houver, deve destacar os beneficios
tributarios do fundo e dos cotistas, se for o caso, e as condicdes que devem ser observadas para a

manutencado destes beneficios.
Segao V — Multiestratégia

Art. 17. A classe do tipo “Multiestratégia” é aguela que ndo se enquadra nas demais classificacGes,

por admitir o investimento em diferentes tipos e portes de sociedades investidas.
§ 19 A classe de cotas “Multiestratégia” faz jus as dispensas de que tratam o:

| —art. 14, inciso Il, deste Anexo Normativo 1V, ao investir em sociedades que apresentem receita
bruta anual nos termos do art. 14, inciso |, deste Anexo Normativo IV, e desde que observe integralmente

os demais dispositivos aplicaveis as classes do tipo “Capital Semente”; e
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ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Il —art. 15, inciso Il, deste Anexo Normativo IV, ao investir em sociedades que apresentem receita
bruta anual nos termos do disposto no art. 15, inciso |, deste Anexo Normativo IV, e desde que observe

integralmente os demais dispositivos aplicaveis as classes do tipo “Empresas Emergentes”.

§ 22 A classe do tipo “Multiestratégia” destinada exclusivamente a investidores profissionais pode
investir até 100% (cem por cento) de seu capital em ativos emitidos ou negociados no exterior, desde

que:

| — haja previsdo expressa em seu regulamento quanto a possibilidade de investimento em ativos

no exterior e o respectivo percentual maximo do capital subscrito que podera ser alocado; e

Il — o seu regulamento seja explicito no que se refere a exclusiva participacdo de investidores

profissionais.

CAPITULO VI — COTAS

Art. 18. Na hipotese de o regulamento vedar a transferéncia ou negociacao das cotas em mercados
secunddrios, as cotas ficam dispensadas do registro escritural previsto no art. 15 da parte geral da
Resolucdo, sendo a sua propriedade presumida pelo registro do cotista no livro de “Registro de Cotas
Nominativas” ou da conta de depdsito das cotas aberta em nome do cotista, mantidos sob o controle do

administrador.

Art. 19. O regulamento pode atribuir a uma ou mais subclasses de cotas distintos direitos

econdmico-financeiros, exclusivamente quanto:
| — a fixacdo das taxas de administracdo e de gestao; e

Il — a ordem de preferéncia no pagamento dos rendimentos, das amortizacdes ou do saldo de

liguidacdo da classe de cotas.

§ 12 As classes de cotas destinadas exclusivamente a investidores profissionais ou aquelas referidas
no art. 10 deste Anexo Normativo IV podem atribuir a uma ou mais subclasses de cotas distintos direitos

econdmico-financeiros além daqueles previstos nos incisos | e Il do caput.

§ 22 A emissdo de cotas de uma mesma subclasse pode ser dividida em séries, com o fim especifico

de estabelecer, para cada série, datas diversas de integralizacdo e amortizacdo e remuneracao.
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ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Art. 20. A subscricdo e a integralizagdo de cotas devem atender aos termos e condigdes estipulados

no regulamento.

§ 12 Em até 10 (dez) dias uteis contados da integralizacdo das cotas, o cotista deve receber
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacdo, que serd emitido pelo administrador

ou pela instituicdo responsavel pela escrituragao das cotas.

§ 22 A subscricdo pode ser realizada mediante lista ou boletim de subscricdo, dos quais devem

constar:
| — nome e qualificagcdo do subscritor;
Il — nimero de cotas subscritas, valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo prazo; e
Il — preco de subscri¢ao.

§ 32 A subscricdo pode ser feita por meio de carta dirigida ao administrador, observadas as

disposicOes deste artigo.

§ 42 Admite-se a integralizagdo de cotas com os ativos referidos no art. 52 deste Anexo Normativo

§ 52 Quando da aplicacdo de recursos em companhias que estejam em processo de recuperacao
judicial ou extrajudicial, ou em reestruturacdo financeira, devidamente aprovada pelos &rgdos
competentes da companhia, é admitida a integralizagao de cotas em bens ou direitos, inclusive créditos,
desde que tais bens e direitos estejam vinculados ao processo de recuperacdo ou de reestruturacdo da

companhia investida.

§ 62 O valor justo dos ativos utilizados em integralizacdo de cotas deve estar respaldado em laudo
de avaliacdo, o qual deve ser elaborado por empresa especializada independente, conforme norma
contdbil aprovada pela CVM sobre mensuragdo do valor justo, quando se tratar das situacdes previstas
no § 59.

CAPITULO VIl — ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Secdo | — Competéncia

Art. 21. Em acréscimo as matérias previstas no art. 70 da parte geral da Resolucdao, compete

privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:
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ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

| — o requerimento de informagdes por parte de cotistas, observado o § 12 do art. 26 deste Anexo

Normativo 1V,

Il — a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a classe de cotas e
seu administrador ou gestor e entre a classe de cotas e qualquer cotista ou grupo de cotistas que
detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas, sem prejuizo do disposto no art. 78, § 22, da

parte geral da Resolucdo;

Il — o pagamento de encargos ndo previstos no art. 117 da parte geral da Resolugdo e no art. 28

deste Anexo Normativo IV; e

IV —a aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacdo de cotas

de que trata o art. 20, § 62, deste Anexo Normativo IV.

Pardgrafo Unico. O regulamento pode estabelecer outras matérias de competéncia da assembleia

de cotistas.
Secao Il - Deliberagao

Art. 22. Sem prejuizo de o regulamento poder estabelecer outras matérias sujeitas a quérum
qualificado, dependem da aprovacdo de cotistas que representem metade, no minimo, das cotas
subscritas, se maior quérum nao for fixado no regulamento, as deliberagdes relativas as matérias previstas
nos arts. 21, incisos Il, lll e IV, e 27 deste Anexo Normativo IV e dos arts. 70, incisos Il a V; 74, 76, § 12; 96,

§ 19, e 97 da parte geral da Resolucdo.

Pardgrafo Unico. Caso o regulamento ndo preveja que a gestdo da carteira alcancga a utilizagdo de
ativos na prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco, nos termos do
art. 86, § 12, da parte geral da Resolucdo, a medida depende da aprovacdo de cotistas que representem,

no minimo, 2/3 (dois tercos) das cotas subscritas.

Art. 23. Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela
subscrita e nao integralizada, podendo o regulamento impor penalidades adicionais, incluindo o

impedimento a voto sobre a totalidade das cotas integralizadas.

Art. 24. O cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

199


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
CAPITULO VIII — PRESTAGAO DE SERVICOS
Secao | — Obrigagoes

Art. 25. Em acréscimo as obrigacdes dispostas no art. 104 da parte geral da Resolucdo, cabe ao

administrador:

| — receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a classe

de cotas; e

Il — manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira de ativos custodiados em entidade

de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM.
§ 19 Fica dispensada a contratacdo do servico de custddia para os investimentos em:

| — agles, bonus de subscricdo, debéntures ndo conversiveis ou outros titulos e valores mobiliarios

conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdao de companhias fechadas;
Il —titulos ou valores mobilidrios representativos de participacdo em sociedades limitadas; e

[Il — ativos referidos no art. 11, § 42, inciso |, deste Anexo Normativo IV, desde que tais ativos estejam
admitidos a negociacdo em mercado organizado ou registrados em sistema de registro e liquidacao

financeira de ativos autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

§ 22 Para utilizar as dispensas referidas nos incisos | e Il do § 12, o administrador deve assegurar a

adequada salvaguarda desses ativos, o que inclui a realizacdo das seguintes atividades:

| — receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencia e comprova a existéncia do

lastro dos ativos;

Il — diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a

documentacdo comprobatdria dos ativos; e

Il — cobrar e receber, em nome da classe de cotas, rendas e quaisquer outros pagamentos

referentes aos ativos custodiados.

Art. 26. Em acréscimo as obrigacdes dispostas no art. 105 da parte geral da Resolugdo, cabe ao

gestor:

| —fornecer aos cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no regulamento, atualizacdes

periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
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objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o

resultado do investimento;
Il — firmar os acordos de acionistas em sociedades investidas;

[l — manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da sociedade
investida, nos termos do disposto no § 12 do art. 59, e assegurar as praticas de governanca referidas no

art. 82, ambos deste Anexo Normativo IV; e

IV — diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, os

livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos.

§ 12 Sempre que forem requeridas informacdes na forma do inciso | do caput, os prestadores de
servigos essenciais podem submeter a questdo a prévia apreciacdo da assembleia de cotistas, tendo em
conta os interesses da classe de cotas e dos demais cotistas, assim como eventuais conflitos de interesses
em relacdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais a classe tenha investido, ficando, nesta

hipdtese, impedidos de votar os cotistas que requereram a informacao.

§ 22 Caso o gestor contrate parte relacionada a prestador de servigo essencial para o exercicio da
funcdo de formador de mercado, a contratacdo deve ser submetida a aprovacao prévia da assembleia de

cotistas, nos termos do § 22 do art. 85 da parte geral da Resolugao.
Secao Il — Vedagoes

Art. 27. Em acréscimo as vedacoes previstas no art. 101 da parte geral da Resolucdo, salvo
aprovacdao em assembleia de cotistas, é vedada a aplicacdo de recursos em sociedades nas quais

participem:

| — o administrador, o gestor, os membros de comités ou conselhos e cotistas titulares de cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio da classe investidora, seus sdcios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital

social votante ou total; ou
Il — quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacao de emissdo
de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenacgdo ou
garantidor da emissdo; ou
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b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida,

antes do primeiro investimento por parte da classe investidora.

§ 19 Salvo aprovacdo em assembleia, é vedada a realizacdo de operacdes em que a classe de cotas
figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso | do caput, bem como de outros fundos de

investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por prestador de servico essencial.
§ 29 O disposto no § 12 ndo se aplica quando o administrador ou gestor do fundo atuarem:

| — como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢dao de contraparte da classe de

cotas, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdao de caixa e liquidez da classe; e

Il — como administrador ou gestor de classe investida, desde que expresso em regulamento e
quando realizado por meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)

em uma uUnica classe.

CAPITULO IX — ENCARGOS

Art. 28. Em acréscimo aos encargos dispostos no art. 117 da parte geral da Resolugdo, o

regulamento pode prever como encargos as seguintes despesas:
| — taxa de performance;
Il — taxa maxima de custddia;
[l — encargos com empréstimos contraidos em nome da classe de cotas;
N—prémios-de-segurore

IV — prémios de seguro;

e Inciso VI com redagdo dada pela Resolugdo CVM n? 187, de 27 de setembro de 2023.

V —inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, dentro de limites estabelecidos no

regulamento; e

e Inciso V com redagdo dada pela Resolu¢do CVYM n2 187, de 27 de setembro de 2023.
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VI — contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria

especializada, dentro de limites estabelecidos pelo regulamento.

e Inciso VIl incluido pela Resolugdo CVM n® 187, de 27 de setembro de 2023.

CAPITULO X — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Art. 29. O administrador deve enviar aos cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema

disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

| — quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil a que

se referirem, as informacgdes referidas no Suplemento L;

Il — semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que
se referir, a composicao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios

gue a integram;

Il —anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social a que
se referirem, as demonstragGes contdbeis do fundo e, caso existentes, de suas classes de cotas,

acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;

IV — no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocacdo e outros documentos relativos a

assembleias de cotistas; e
V — em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.

Paragrafo Unico. Ainformacao semestral referida no inciso Il do caput deve ser enviada a CVM com

base no exercicio social do fundo.

Art. 30. O administrador é o responsdvel pela elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes
contabeis, devendo definir a classificacdo contdbil da classe de cotas entre entidade ou ndo de
investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracdao e divulgacdo do valor dos

investimentos, conforme previsto na regulamentacado especifica.

§ 12 O administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das demonstracoes
contabeis, pode utilizar informacgdes de terceiros, para efetuar a classificagao contabil da classe de cotas
ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.
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§ 22 Ao utilizar informacgdes de terceiros, nos termos do § 12, o administrador deve, por meio de
esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacgao

de tais informacdes obtidas.

§ 32 Caso o gestor participe na avaliagdo dos investimentos a valor justo, as seguintes regras devem

ser observadas:

| — o gestor deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em critérios consistentes
e passiveis de verificagao;

Il—aremunerac¢ao do administrador ou do gestor ndo pode ser calculada sobre o resultado do ajuste

a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados; e

Il — a taxa de performance, ou qualquer outro tipo de remunera¢do de desempenho baseada na
rentabilidade da classe de cotas, somente pode ser recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos

cotistas.

Art. 31. Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos que impacte materialmente o
patriménio liquido da classe de cotas, e do correspondente reconhecimento contdbil dessa alteracdo, no

caso de a classe ser qualificada como entidade para investimento, o administrador deve:
| — disponibilizar aos cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento contabil:

a) um relatdrio, elaborado pelos prestadores de servicos essenciais, com as justificativas para a
alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas

avaliacdes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e patrimonio liquido apurado de forma

intermediaria; e

Il — elaborar as demonstra¢des contabeis da classe de cotas para o periodo compreendido entre a
data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova

mensu ragéo Caso:

a) sejam emitidas novas cotas da mesma classe até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil

dos efeitos da nova avaliacdo;

b) as cotas da mesma classe sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou
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c) haja aprovacao por maioria das cotas presentes em assembleia de cotistas convocada por

solicitagao dos cotistas da classe cujo patrimonio liquido foi reavaliado.

§ 12 As demonstracdes contabeis referidas no inciso |l do caput devem ser auditadas por auditores
independentes registrados na CVM e enviadas aos cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data

do reconhecimento contdbil dos efeitos da nova mensuracgao.

§ 29 Fica dispensada a elaboracdo das demonstracdes contdbeis referidas no § 12 quando estas se
encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social, salvo se houver aprovacgao

dos cotistas reunidos em assembleia, nos termos da alinea “c” do inciso Il.

CAPITULO XI — PENALIDADES E MULTA COMINATORIA

Art. 32. Em acréscimo as condutas previstas no art. 131 da parte geral da Resolugdo, considera-se
infracdo grave a violacdo dos arts. 49; 592; 79; 892; 11; 12; 14 ao 17; 21, 66; 72 e 118 da parte geral da
Resolucdo; e 26, § 29; 27; 29; e 31 deste Anexo Normativo IV.

CAPITULO XII — DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 33. As companhias investidas pelos Fundos Mutuos de Investimento em Empresas Emergentes
emissoras de ativos que ainda integram a carteira dos FIP poderdo receber novos aportes e estdo

dispensadas de observar:

| — o exercicio da efetiva influéncia na sua gestdo, conforme disposto nos arts. 52 e 62 deste Anexo

Normativo IV; e

Il — o cumprimento do disposto no art. 82 deste Anexo Normativo IV, exceto quanto ao disposto em

seu inciso VI.

Paradgrafo unico. As classes de investimento em cotas originarias dos Fundos Mdutuos de
Investimento em Empresas Emergentes ndo podem ter o seu prazo de duragdo prorrogado enquanto

adotarem as dispensas previstas no caput.

Art. 34. As classes de investimento em cotas originarias de Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Participagdes que tenham obtido registro de funcionamento até 31 de agosto

de 2016 estdo dispensadas de observar a tipificacdo estabelecida no art. 13 deste Anexo Normativo |V,
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desde que mantenham, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimoénio aplicado em cotas de FIP

ou Fundos de A¢des — Mercado de Acesso.

Art. 35. O limite de que trata o caput do art. 11 deste Anexo Normativo IV ndo é aplicavel para
classes de cotas originarias de fundos em funcionamento antes de 12 de maio de 2011 e que, a partir

dessa data:
| — ndo efetuaram novas chamadas de capital; ou
Il — efetuaram novas chamadas de capital com propdsito exclusivo de pagamento de encargos.

e Anexo Normativo IV incluido pela Resolugdo CVM n® 184, de 31 de maio de 2023.
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ANEXO NORMATIVO V — FUNDOS DE INDICE
DispOe sobre as regras especificas para os fundos de

investimento em indice de mercado.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo V a Resolugdo CVM n2 175 (“Resolucao”) dispGe sobre as regras

especificas para os fundos de investimento em indice de mercado — fundos de indice.

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO

Art. 22 O fundo de indice é destinado a aplicacdo em carteira de ativos financeiros que vise refletir

as variacOes e rentabilidade de um indice de referéncia, por prazo indeterminado.

§ 12 Para os efeitos deste Anexo Normativo V, indice de referéncia é o indice de mercado especifico

reconhecido pela CVM ao qual a politica de investimento esteja associada.
§ 22 O reconhecimento do indice de referéncia pela CVM considera, no minimo, os seguintes
critérios:

| — ndo sdo aceitos indices cuja metodologia completa de seu cdlculo ndo seja disponibilizada de
forma gratuita e por meio da rede mundial de computadores, incluindo sua composicdo, os pesos de cada
ativo financeiro, os critérios de rebalanceamento e sua frequéncia, e demais parametros necessarios a

sua replicacdo;

Il — ndo sdo admitidos indices cuja metodologia de calculo ndo inclua regras predeterminadas e

critérios objetivos;

Il — a frequéncia de rebalanceamento do indice ndo pode impedir que os investidores possam

replica-lo;
IV — o indice ndo pode estar sujeito a ajustes retroativos;

V — o indice escolhido deve representar um objetivo de investimento claro e Unico, sem

condicionantes;

VI — ndo sdo aceitos indices cujo provedor seja parte relacionada ao administrador ou ao gestor;
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VIl — ndo sdo aceitos indices cujo provedor receba pagamentos de potenciais emissores para sua

inclusdo como componentes;

VIIl — o desempenho do indice deve ser publico, ter ampla divulgacdo e facil acesso por meio da

rede mundial de computadores; e

IX — ndo sdo aceitos indices que representem multiplos de outros indices, o inverso destes indices,

ou ainda multiplos do seu inverso.

§ 32 A composicdo, os pesos de cada ativo financeiro e outros parametros que permitam a
replicacdo do indice podem ser divulgados retrospectivamente apds cada rebalanceamento do indice,

tendo como prazo limite a data do rebalanceamento subsequente.

§ 42 Para fins do disposto no inciso V do caput, entende-se por condicionantes quaisquer clausulas
ou regras que impliqguem, em determinadas circunstancias, que o desempenho do indice ndo reflita o

retorno da carteira tedrica de ativos.
Art. 32 E vedada a constituicdo de classes de cotas:
| —alavancadas;
Il —inversas, que visem refletir um desempenho oposto aquele do indice de referéncia; ou

[ll — sintéticas, que visem refletir o desempenho do indice de referéncia por meio de contratos

derivativos, exceto por meio de posicdes em mercados futuros previstas neste Anexo Normativo V.

Art. 42 Da denominac¢do do fundo e de suas classes de cotas, caso existentes, deve constar a

expressdo “Fundo de Indice” e a identificacdo do indice de referéncia.

Art. 52 A classe de cotas deve ser constituida em regime aberto, por prazo indeterminado, e pode

ser destinada ao publico em geral, independentemente do indice perseguido, nacional ou estrangeiro.

Paragrafo Unico. As cotas devem ser admitidas a negociacdo no mercado secundario, por

intermédio de entidade administradora de mercado organizado de valores mobilidrios.

Art. 62 Em acréscimo aos documentos e informacoes requeridos no art. 10 da parte geral da
Resolucdo, o pedido de registro de funcionamento do fundo e, se for o caso, de cada classe de cotas, deve

ser instruido com as seguintes informacoes e documentos:

| — endereco da pdgina eletrénica do fundo na rede mundial de computadores;
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Il — declaragdo da entidade administradora de mercado organizado de valores mobilidrios
comunicando o deferimento do pedido de admissdo das cotas a negociacdao, condicionado, apenas, a
obtencdo do registro na CVM, e comprometendo-se a cumprir as obrigacles previstas no art. 19 deste

Anexo Normativo V; e

lIl — declaracdo de n3o objecdo a constituicao da classe de cotas pela instituicdo responsavel pelo

calculo do indice, caso sejam cotas distintas das mencionadas no inciso Il do caput.

Paragrafo Unico. A declaragdo de que trata o inciso Il do caput pode ser encaminhada diretamente

pela entidade administradora de mercado organizado de valores mobiliarios.

CAPITULO Ill — PRESTACAO DE SERVICOS
Art. 7° E vedada a cobranca de qualquer taxa de performance aos cotistas ou a classe de cotas.

Art. 82 Em acréscimo as vedacgdes previstas no art. 101 da parte geral da Resolucao, é vedado ao

administrador praticar os seguintes atos:

| — contrair ou efetuar empréstimos, ressalvado o disposto nos arts. 29 e 43 deste Anexo Normativo

V, sem prejuizo dos arts. 113, inciso V, e 122, inciso I, alinea “a”, item 3, da parte geral da Resolucgao;

Il — realizar operacdes com acbes fora de mercado organizado de valores mobiliarios, ressalvadas as

hipdteses de:
a) subscricdo em distribuicGes publicas;
b) exercicio de direito de preferéncia; e
c) operacGes previamente autorizadas pela CVM; e

IIl — praticar qualquer ato na qualidade de acionista que possa impedir as negociacdes das acdes em

bolsa de valores.

CAPITULO IV — COTAS

Art. 92 O custodiante que preste servicos a mercado organizado no qual as cotas estejam listadas
deve fornecer ao prestador de servicos de escrituracdo de cotas, no prazo e condi¢Ges existentes para o

mercado de agdes, informagdes sobre a titularidade das cotas que estejam sob a sua custodia.
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Art. 10. O valor patrimonial da cota é o resultante da divisdao do valor do patrimonio liquido do
fundo, da classe ou da subclasse de cotas, conforme o caso, pelo nimero de cotas existentes no
encerramento do dia, apurado com base nos mesmos critérios utilizados para o calculo do valor de

fechamento do indice de referéncia.
Art. 11. As cotas da classe de cotas podem ser objeto de empréstimo e de garantia.

§ 12 As cotas referidas no caput devem estar depositadas em centrais depositarias de valores
mobilidrios autorizadas pela CVM, devendo o cotista autorizar, prévia e expressamente, a realizacao de

operagoes desta natureza.

§ 22 Aplicam-se ao empréstimo de cotas, no que couberem, as normas em vigor para empréstimo

de valores mobiliarios.

Art. 12. Observados o regulamento e os procedimentos especificos previstos neste Capitulo, a

carteira estabelecida para a integralizacdo ou resgate das cotas pode conter:
| — ativos financeiros que componham o indice de referéncia;
Il — moeda corrente nacional;

Il — parcela ndo superior a 5% (cinco por cento) do montante envolvido na operac¢ao, contemplando

ativos financeiros que nao facam parte do indice de referéncia; e

IV — parcela ndo superior a 20% (vinte por cento) do montante envolvido na operacdo,
contemplando ativos financeiros que ndo facam parte do indice de referéncia, mas que sejam de mesma
natureza daqueles, porém de diferentes emissdes, somente no caso de classes de cotas que busquem

refletir as variacdes e a rentabilidade de indices de renda fixa.

§ 12 Entende-se por ativos financeiros de mesma natureza aqueles que possuam mesmo nivel de
risco para uma expectativa de retorno similar, por apresentarem semelhancas no que se refere a

remuneracao, ao risco de crédito do emissor, ao risco de liquidez e a data de vencimento ou maturidade.

§ 292 Na integralizacdo de cotas é facultado ao administrador aceitar que mais de 1 (um) investidor
entregue, simultaneamente, carteiras de ativos que, em conjunto, enquadrem-se na proporc¢ao
estabelecida na carteira pelo gestor, devendo, nesse caso, o nimero de cotas que cabe a cada investidor

ser calculado de maneira proporcional ao valor de mercado das carteiras entregues.
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§ 32 Com o objetivo de ajustar a carteira ao indice de referéncia, e de acordo com o previsto no
regulamento, o administrador pode aceitar ou entregar, na integralizacdo ou resgate de cotas, ativos

financeiros individuais ou moeda corrente nacional.

§ 42 Na hipdtese do § 39, e havendo solicitagdes de integralizagdo ou resgate de cotas que superem
a necessidade de ajuste da carteira, o aceite ou a entrega de ativos financeiros devem ser rateados entre

os cotistas, com base na quantidade do ativo financeiro ofertada ou demandada por cada um.

§ 52 A hipdtese descrita no § 32 somente sera admitida se, para os ativos financeiros objeto da
operacao, for realizada marcacao a mercado consistente e passivel de verificacgdo conforme os critérios
de avaliacdo e apropriacdo contabil e demais requisitos constantes do Plano Contdbil dos Fundos de

Investimento — COFI, editado pela CVM.

§ 62 Aintegralizacdo e o resgate das cotas devem ser efetuados sem a cobranca de qualquer taxa
ou despesa, ressalvadas as taxas de ingresso e de saida, se for o caso, e as despesas previstas no § 79

deste artigo.

§ 72 Na hipdtese prevista no inciso |l do caput, as despesas oriundas da integralizacdo ou resgate

em moeda corrente devem ser:
| — calculadas por operagao de integralizagao ou resgate; e

Il — cobradas diretamente do cotista que disponibilizou os recursos para a integralizacdo ou que

solicitou o resgate.

§ 82 A integralizacdo e o resgate das cotas devem ser efetuados nos respectivos prazos dispostos
no regulamento, que ndo podem ser superiores ao necessario a liquidacdo de operacdes de compra e

venda dos ativos financeiros aceitos nas carteiras de integralizacdo ou resgate das cotas.

§ 92 Alteragbes na composicao das carteiras aceitas para integralizacdo ou resgate devem ser
divulgadas ao mercado, na forma do inciso VIl do art. 31 deste Anexo Normativo V, antes da abertura da

negociacdo de cotas, sendo vedadas alteracGes durante o horario de negociacao.

§ 10. Conforme estabelecido no regulamento, durante o periodo de suspensao da integralizacdo de
cotas a que se refere o art. 16 deste Anexo Normativo V, os resgates podem ser efetuados em funcao de

fracdo ideal da carteira.
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§ 11. No processo de integralizagdo ou resgate de cotas, podem ser acrescidos, aos ativos
financeiros referenciados no caput, cupons, direitos e recibos de subscricdo relativos aqueles ativos
financeiros eventualmente existentes na carteira no momento do pedido da integralizacao ou do resgate,

conforme estabelecido no regulamento.

Art. 13. Oregulamento pode estabelecer lotes minimo e maximo de ativos financeiros para emissao

ou resgate de cotas, tendo por base a carteira estabelecida pelo gestor.

Art. 14. Tanto na emissdao quanto no resgate das cotas deve ser utilizado o valor patrimonial

apurado no fechamento do dia de sua solicitacao.

Art. 15. O regulamento pode estabelecer a possibilidade de amortizacdo das cotas, considerando-

se como tal o pagamento a todos os cotistas de parcela do valor patrimonial de suas cotas.

Art. 16. O administrador pode suspender a integralizacao de cotas por prazo determinado, entre 5
(cinco) dias uteis antes e 5 (cinco) dias Uteis apds a data de mudancga na composicdo do indice ao qual a
politica de investimento esteja associada, devendo o regulamento dispor sobre os procedimentos a serem

adotados neste sentido.

§ 12 E facultado ao administrador suspender a integralizacdo de cotas sempre que houver a

suspensao da negocia¢do secundaria de cotas, conforme disposto no art. 20 deste Anexo Normativo V.

§ 29 A suspensdo da integralizacdo de cotas deve ser considerada fato relevante.

CAPITULO V — NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO

Art. 17. Cabe as entidades administradoras de mercado organizado de valores mobilidrios a adogao

de regras e procedimentos adicionais a este Anexo Normativo V.

Art. 18. E vedado ao gestor da carteira exercer a fun¢do de formador de mercado das cotas de

fundos sob sua gestao.

Art. 19. Cabe a entidade administradora de mercado organizado na qual as cotas estejam admitidas
a negociagao:
| — comunicar a CVM a data da primeira negociacdo de cotas no mercado secundario;

Il — observar procedimentos especiais no caso de negociacdo de cotas em quantidade ou preco

sensivelmente diversos em comparacgdo a periodos anteriores ou com o indice de referéncia, conforme
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regulamentag¢dao em vigor para a negociacao de acdes, equiparando-se, para esse fim, as cotas as acdes

preferenciais; e

IIl — divulgar, por meio do seu sistema de negociacdo e de informacdo, as mesmas informacdes sobre

precos e volume que divulga para outros ativos listados, bem como as seguintes informag¢des adicionais:
a) convocacdo de assembleia de cotistas;
b) fatos relevantes; e

c) diariamente, as informagdes previstas nos incisos | a lll do caput do art. 27 deste Anexo Normativo

V, comunicando ao mercado e a CVM se os limites ali estabelecidos forem ultrapassados.

Art. 20. A CVM e a entidade administradora de mercado organizado na qual as cotas do fundo
estejam admitidas a negocia¢cdo podem determinar a suspensao temporaria da negocia¢cdao das cotas no

mercado secundario.

Paragrafo Unico. A suspensdo da negociacao das cotas no mercado secundario deve ser considerada

fato relevante.

Art. 21. A oferta publica secunddria de cotas depende de prévia autorizacdo da Superintendéncia

competente.

Paragrafo Unico. O pedido de autorizacdao para oferta publica secunddria de cotas deve ser

acompanhado de:

| — declaracdo de que a classe de cotas contratou instituicdo integrante do sistema de distribuicdo

para atuar na oferta, quando for o caso;

Il — informagdo sobre a quantidade de cotas a serem ofertadas, o seu valor unitario e outras

condicOes e informacdes relevantes sobre a oferta publica secundaria; e

Il —justificativa para o preco utilizado na distribuicao.

CAPITULO VI — REGULAMENTO

Art. 22. Em acréscimo as matérias dispostas no art. 48 da parte geral da Resolucdo, o regulamento

do fundo de indice deve dispor sobre:
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| — o indice de referéncia ao qual a politica de investimento esteja associada, bem como as

caracteristicas basicas desse indice;

Il — a entidade administradora de mercado organizado na qual as cotas estejam admitidas a

negociacao;
Ill — as regras relacionadas a publicidade, incluindo caracteristicas do prospecto, se houver;

IV — as informacdes que podem ser obtidas na pagina eletronica do fundo na rede mundial de

computadores;

V — a possibilidade de o administrador, ou de pessoas ligadas, negociarem as cotas, e em que

condicGes; e

VI — a possibilidade e condi¢des de utilizacdo dos ativos financeiros que compdem a carteira para

operacdes de empréstimo de ativos.
Paragrafo Unico. Para os fins do disposto neste Anexo Normativo V, consideram-se pessoas ligadas:

| — as companhias em que o administrador ou o gestor, seus controladores, administradores ou
dependentes destes, ocupem cargo de administracdo ou que, individualmente ou em conjunto,

participem em porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social; e

Il — os controladores, funcionarios e prepostos dos prestadores de servigos essenciais, bem como

seus dependentes.

CAPITULO VIl — ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Se¢ao | — Competéncia

Art. 23. Em acréscimo as matérias previstas no art. 70 da parte geral da Resolucdo, compete

privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

| — a amortizacdo de cotas e a distribuicdo de resultados, caso ndo estejam previstas no

regulamento;
Il — mudanca na politica de investimento;
lIl — aumento da taxa de custddia;

IV — mudanca do endereco da pagina eletrénica do fundo na rede mundial de computadores;
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V — alteragOes no contrato entre a instituicdao proprietaria do indice e o administrador, se houver,

caso essas alteragdes acarretem aumento de despesas para a classe de cotas; e

VI — outras alteracdes no regulamento que ndo sejam resultado de decisdes relativas aos incisos Il

a IV do caput.

Art. 24. As modificagcbes no regulamento resultantes de delibera¢des da assembleia passam a

vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:
| — lista de cotistas presentes na assembleia;
Il — cdpia da ata da assembleia; e
Il — exemplar do regulamento, consolidando as alteracbes efetuadas.

Paragrafo Unico. O protocolo de que trata o caput deve ser feito dentro de 5 (cinco) dias uteis, a

contar da data da realizacdo da assembleia.
Se¢ao Il - Convocagao

Art. 25. A assembleia deve ser convocada por edital enviado a entidade administradora de mercado
organizado na qual as cotas do fundo estejam admitidas a negociacdo e publicado na pagina eletronica

do fundo na rede mundial de computadores.

Art. 26. A assembleia de cotistas deve ser convocada pelo administrador, anualmente, até o dia 30
de junho de cada ano, para deliberar sobre a matéria prevista no inciso | do § 12 do art. 48 da parte geral

da Resolucdo.

Pardgrafo Unico. A assembleia ordindria de cotistas somente pode ser realizada apds a divulgacao,
com prazo de antecedéncia minimo de 15 (quinze) dias, na péagina eletronica do fundo na rede mundial
de computadores, das demonstracdes contabeis relativas ao exercicio, que devem ficar também a

disposicao dos cotistas na sede do administrador.

Art. 27. A assembleia de cotistas também deve ser convocada pelo administrador, as suas expensas,

no prazo de 15 (quinze) dias, sempre que:

| — verificar-se erro de aderéncia, calculado como o desvio padrao populacional das diferencas entre
a variagao percentual didria da cota e a variagao percentual do valor de fechamento do indice de

referéncia nos ultimos 60 (sessenta) pregdes, superior a 2 (dois) pontos percentuais, desde que tal erro
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de aderéncia ndo seja reenquadrado ao limite de 2 (dois) pontos percentuais até o 152 (décimo quinto)

dia util consecutivo subsequente a data de verificacdao do respectivo erro de aderéncia;

Il — a diferenga entre a rentabilidade acumulada da classe de cotas e do valor de fechamento do
indice de referéncia, em um periodo de 60 (sessenta) pregdes, for superior a 2 (dois) pontos percentuais,
desde que tal diferenca de rentabilidade ndo seja reenquadrada ao limite de 2 (dois) pontos percentuais
até o 152 (décimo quinto) dia util consecutivo subsequente a data de verificacdo da respectiva diferenca

de rentabilidade; ou

Il — a diferenca entre a rentabilidade acumulada da classe de cotas e do valor de fechamento do
indice de referéncia em um periodo de 12 (doze) meses for superior a 4 (quatro) pontos percentuais,
desde que tal diferenca de rentabilidade ndo seja reenquadrada ao limite de 4 (quatro) pontos
percentuais até o 302 (trigésimo) dia util consecutivo subsequente a data de verificacdo da respectiva

diferenca de rentabilidade.

§ 12 No caso de classes de cotas que busquem refletir as variagdes e a rentabilidade de indices de
renda fixa, os limites percentuais referidos nos incisos | a Il do caput serdo de 1 (um) ponto percentual, 1

(um) ponto percentual e 2 (dois) pontos percentuais, respectivamente.

§ 22 Os eventos referidos nos incisos do caput devem ser divulgados imediatamente, devendo a
primeira divulgacdo relativa aos incisos | e |l ser feita apds decorridos 60 (sessenta) pregdes da data de
listagem das cotas em mercado organizado de valores mobilidrios, enquanto a primeira divulgacdo

relativa ao inciso lll deve ser feita apds decorridos 12 (doze) meses daquela data.
§ 392 A assembleia referida no caput deve ter em sua pauta os seguintes itens:

| — explicacOes, por parte do gestor, das razdes que, no seu entendimento, motivaram o erro de
aderéncia ou a diferenca de rentabilidade, as quais devem ser divulgadas também na pagina eletrbnica
do fundo na rede mundial de computadores, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da realizacdo

da assembleia, e mantidas até 30 (trinta) dias apds sua realizacdo; e

Il - deliberagdo sobre a liquidagao ou nao da classe de cotas e substituicao ou ndao do administrador,
do gestor ou de ambos, item sobre o qual ndo podem votar pessoas ligadas ao administrador ou ao gestor,

conforme o caso.
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§ 49 As assembleias convocadas em fungao das condigdes previstas no caput devem ter intervalo
minimo de 30 (trinta) dias, no caso da manutenc¢do do gestor, e de 90 (noventa) dias, caso a assembleia

anterior tenha decidido por sua substituigdo.
Secao lll - Deliberagao

Art. 28. As delibera¢des da assembleia de cotistas, que deve ser instalada com a presenca de pelo
menos 1 (um) cotista ou representante legal, sdo tomadas pelo critério da maioria das cotas de

titularidade dos presentes, sendo atribuido 1 (um) voto a cada cota.

§ 12 As matérias previstas nos incisos Il e lll do caput do art. 23 deste Anexo Normativo V e dos
incisos Il e IV do art. 70 da parte geral da Resolucdo devem ser aprovadas pelo voto dos cotistas que
detenham a maioria absoluta das cotas, sendo impedidas de votar as pessoas ligadas a prestador de

servico essencial, quando se tratar de deliberacdo sobre sua destituicao.

§ 22 O quérum disposto no § 12 deste artigo nao é obrigatdrio nas deliberacbes acerca das seguintes

matérias:

| — liquidacdo da classe de cotas e substituicdo do gestor, conforme hipdtese prevista do art. 27, §

392, inciso Il, deste Anexo Normativo V; e

[l — substituicdo do administrador decorrente de sua renuincia ou descredenciamento, nos termos

do art. 108 da parte geral da Resolucao.
Secao IV — Representacgao Direta

Art. 29. O cotista pode exercer diretamente o direito de voto em assembleia geral de titulares dos
valores mobilidrios pertencentes a carteira, devendo, para tanto, manifestar sua intencdo ao
administrador no prazo estabelecido no regulamento, com a antecedéncia minima necessaria para a

efetivacdo da operacao.

§ 12 Cabe ao administrador providenciar o empréstimo gratuito ao cotista, isento de cobranca de
taxa de aluguel, dos valores mobiliarios necessarios ao exercicio do direito de voto, promovendo a
transferéncia dos mesmos junto a entidade responsavel por sua custédia, mediante caucdo das cotas de

sua propriedade.

§ 292 As cotas caucionadas na forma do § 12 deste artigo podem servir simultaneamente a caugao
de mais de um empréstimo de valores mobiliarios.
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§ 32 A quantidade de valores mobilidrios a serem mutuados, na forma do § 12 deste artigo, deve
ser calculada com base na proporcdao das cotas detidas pelo requerente em relagdo aos ativos de

titularidade da classe de cotas ao final do dia da manifestacdo do interesse em exercer o direito de voto.

§ 42 O cotista deve restituir a classe de cotas os valores mobiliarios mutuados em até 1 (um) dia util

apods a realizagdo da assembleia, ndo podendo alienar suas cotas dadas em garantia.

§ 52 O administrador pode exigir do cotista o ressarcimento de eventuais custos diretos incidentes
sobre o empréstimo, desde que esses custos sejam previamente divulgados, na forma do inciso IX do art.

31 deste Anexo Normativo V.

§ 62 O regulamento podera prever que, em casos excepcionais, e exclusivamente no periodo
maximo de 5 (cinco) dias Uteis que anteceder a alteragao da composicao oficial da carteira tedrica do
indice de referéncia, podera ser parcialmente restringido o empréstimo de valores mobilidrios de que
trata este artigo, desde que tal restricdo se limite a parcela dos valores mobilidrios de titularidade da

classe de cotas cujo empréstimo possa vir a causar danos significativos ao seu objetivo.

§ 72 Na hipdtese do § 62, o administrador devera divulgar, através da pagina inicial do fundo na
rede mundial de computadores, dos enderecos de correspondéncia eletronicos cadastrados na forma do
inciso Il do art. 31 deste Anexo Normativo V, e do sistema de divulgacdo de informacgdes da entidade
administradora de mercado organizado na qual as cotas sejam negociadas, uma lista com a identificacao
e a quantidade dos valores mobiliarios de titularidade do fundo da classe de cotas que ndo estejam sendo
disponibilizados para empréstimo na forma deste artigo, devendo, ademais, justificar as razdes pelas

guais tais valores mobilidrios ndo estardo disponiveis, conforme disposto no § 62 deste artigo.

CAPITULO VIII = DIVULGACAO DE INFORMACOES
Secao | — Pagina Eletronica do Fundo na Rede Mundial de Computadores

Art. 30. O principal meio de divulgacdo de informacdes do fundo é sua pégina eletrénica na rede

mundial de computadores.

Art. 31. O administrador deve manter pagina do fundo em endere¢o na rede mundial de
computadores, em lingua portuguesa, que deve conter informacdes sobre os seguintes tépicos, para cada

classe de cotas, assim como quaisquer outras informag¢des consideradas relevantes:
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| — descricdo de fatores que podem afetar a aderéncia do desempenho da classe de cotas ao do
indice;
Il — apresentagdo dos prestadores de servigos essenciais, incluindo telefone de contato e sua
experiéncia;

Il — secdo que permita que o cotista cadastre o seu endereco de correspondéncia eletronico para
receber informacgbes sobre o fundo, bem como disponibilizacdo de um endereco de correspondéncia

eletronico do fundo que permita a comunicagdo entre o administrador e os cotistas;

IV — integra dos contratos estabelecidos entre o fundo e terceiros na forma do paragrafo Unico do
art. 80 da parte geral da Resolucdo e, se for o caso, na do § 62 do art. 41 deste Anexo Normativo V, cuja

existéncia deve ser destacada na pagina do fundo na rede mundial de computadores;

V — apresentacdo das despesas de corretagem e emolumentos em base anual, na forma do
percentual do valor total debitado a classe de cotas em relagcdo ao seu patrimonio liquido médio no

exercicio;
VI — especificacdo, em destaque e de forma clara, das taxas e demais despesas da classe de cotas;
VIl — o telefone de contato e o endereco de correspondéncia eletrénico da CVM;

VIl — condi¢des atualizadas e detalhadas de integralizagao e resgate de cotas, compreendendo
limites minimos e maximos de investimento ou desinvestimento, bem como valores minimos para

permanéncia na classe de cotas;

IX — de forma destacada, as condi¢des para realizacdo do empréstimo de valores mobilidrios de que

trata o art. 29 deste Anexo Normativo V, incluindo informacdes sobre prazos e custos;
X — politica de distribuicdo de resultados, compreendendo os prazos e condi¢Ges de pagamento;
XI —riscos envolvidos;
Xl — descricdo qualitativa dos componentes da remuneracao da instituicdo proprietaria do indice;
XIIl — tributacdo aplicavel a classe de cotas e a seus cotistas;
XIV — composigdo da carteira, diariamente atualizada;

XV — metodologia de calculo do indice subjacente, observado o disposto nos §§ 62 e 72 deste artigo;
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ANEXO NORMATIVO V DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
XVI —informacgdes sobre ofertas publicas em curso;
XVIl — informacgdes sobre distribuicdes secunddarias em curso;
XVIII - relagao dos formadores de mercado autorizados a operar com as cotas;

XIX — uma secdo especifica para dados estatisticos, acessivel a partir da pagina inicial do fundo na

rede mundial de computadores, que deve conter, no minimo:

a) tabela comparativa da evolucdo diaria do valor patrimonial da cota, do patriménio liquido da
classe de cotas, bem como do valor do indice subjacente desde a data de inicio de funcionamento da

classe até a data da ultima cota disponivel;

b) tabela contendo a rentabilidade mensal da classe de cotas comparado ao indice subjacente,

contendo pelo menos os ultimos 24 (vinte e quatro) meses;

c) gréfico da evolucdo da rentabilidade acumulada da classe de cotas comparada ao indice
subjacente, desde a admissdo para negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios até a tltima

cota disponivel; e

d) as informacdes relativas aos incisos |, Il e Ill do caput do art. 27 deste Anexo Normativo V,
incluindo o niumero de dias Uteis decorridos desde o inicio do desenquadramento, indicando-se junto a
essa informacgdo a possibilidade de realizagdo de assembleia de cotistas em caso de erro de aderéncia

excessivo; e

XX —relatério anual do fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias, contado a partir do encerramento

do exercicio a que se referir, o qual deve conter o seguinte:
a) demonstracdes contdbeis, acompanhadas do relatério do auditor independente;
b) analise da carteira em face da estratégia adotada e dos objetivos da politica de investimento;

c) apresentacdo de desempenho, compreendendo as informac¢des constantes no inciso XIX do

caput;

d) explicagOes sobre eventual erro de aderéncia ou diferenca de rentabilidade, nos termos do art.

27 deste Anexo Normativo V;
e) taxas de administracdo em moeda corrente e em percentual do patriménio liquido; e

f) outras informacdes que o administrador julgar relevantes.
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§ 12 A pagina inicial do fundo deve conter, de acordo com o formato padrao definido pela CVM:

| — os seguintes dizeres de forma destacada: "A autorizacao para venda e negociacao de cotas do
fundo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento

sobre a qualidade do fundo ou de seu administrador"; e

Il — sob as informagdes da alinea “a” do inciso XIX do caput e, em negrito, um atalho para a se¢ao
da pagina eletronica da CVM na rede mundial de computadores que contenha o cadastro de entidades
reguladas com os dizeres “Clique aqui para entrar no site da CVM e confirmar que este € um fundo

cadastrado”.

§ 292 A pagina eletronica do fundo na rede mundial de computadores pode ter secdo em lingua
estrangeira, desde que o conteldo dessa se¢do ndo divirja do contelido em portugués e a parte em lingua

estrangeira ndo contemple mais informac¢des do que aquela em portugués.

§ 32 A comunicacdo eletronica entre o administrador e os cotistas feitas por meio do endereco de
correspondéncia eletronico referenciado no inciso Il do caput deve ser mantida pelo administrador pelo

prazo de, no minimo, 5 (cinco) anos.

§ 49 O administrador deve zelar para que as informacGes referentes a este artigo sejam divulgadas
de forma continua e atualizada, e que a pagina do fundo na rede mundial de computadores possua

capacidade técnica de acesso simultaneo compativel com o niumero de cotistas do fundo.

§ 52 A troca da pagina eletronica do fundo na rede mundial de computadores é considerada fato

relevante.
§ 62 A divulgacdo da metodologia de cdlculo do indice deve abranger:
| — critérios de inclusdo e exclusdo de ativos;
Il — frequéncia de rebalanceamento;
IIl — alteracdes em relacdo a metodologia previamente estabelecida pelo provedor de indice; e

IV — composicdo, pesos de cada ativo financeiro e demais parametros necessarios a replicacdo do

indice.

§ 72 As informacdes previstas no inciso IV do § 62 deste artigo podem ser divulgadas até 3 (trés)

meses apods a data a que se refiram.
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ANEXO NORMATIVO V DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Art. 32. O administrador deve divulgar, diariamente, a entidade administradora de mercado
organizado na qual as cotas estejam listadas, o valor patrimonial da cota, a composi¢ao da carteira e o

valor do seu patriménio liquido.

Paragrafo Unico. E facultada a divulgacdo de estimativas intradiarias dos indicadores constantes do
caput, desde que a metodologia de calculo dessas estimativas seja divulgada na pagina eletrénica do
fundo na rede mundial de computadores, e esteja de acordo com o previsto nos arts. 10 e 40 deste Anexo

Normativo V.

Art. 33. Os cotistas devem ser comunicados de suas posi¢cdes pelo prestador de servigos de custddia
ou pelo prestador de servigos de escrituracdo das cotas, conforme legislacdo em vigor para o mercado de

acoes.

Paragrafo Unico. Os cotistas que integralizarem ou resgatarem cotas devem receber comunicacao

por escrito contendo, no minimo, data, quantidade de cotas e valor da operacao.

Art. 34. O administrador deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na

rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:
| — diariamente:
a) valor patrimonial da cota;
b) patrimonio liquido da classe de cotas; e
c) valor das emissdes e resgates de cotas efetuados no dia;
Il — mensalmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem:
a) os demonstrativos da composicdo e diversificacdo de carteira; e
b) balancete; e

[l — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem, as demonstracdes contdbeis do fundo e, caso existentes, de suas classes de cotas,

acompanhadas dos pareceres de auditoria independente.
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Secdo Il — Material de Divulgacdo dos Fundos de indice

Art. 35. As informacgdes prestadas sobre o fundo ou qualquer material de divulgacdao ndo podem
estar em desacordo com o conteudo da pdgina eletronica do fundo na rede mundial de computadores,

com o seu regulamento ou com o relatério anual enviado a CVM.

Art. 36. Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, deve conter o endereco da pagina
eletrénica do fundo na rede mundial de computadores e mencionar, com destaque, que a pagina é a

forma de divulgac¢do de informacdes oficiais do fundo.

Art. 37. Em acréscimo ao disposto no art. 56 da parte geral da Resolugao, toda informacgao na qual

seja incluida referéncia a rentabilidade do fundo, deve obrigatoriamente:

| — abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou o periodo desde a sua constituicao, se mais

recente;
Il — ser acompanhada da rentabilidade do indice de referéncia para o mesmo periodo;

[Il — ser acompanhada do valor da média aritmética da soma do seu patrimonio liquido apurado no

ultimo dia atil de cada més, nos ultimos 3 (trés) anos ou desde a sua constituicdo, se mais recente; e

IV — informar, quando for o caso, a incidéncia de taxas de ingresso ou de saida e de despesas

oriundas de integralizagdo ou resgate em moeda corrente, esclarecendo quanto a sua forma de apuragao.

CAPITULO IX — DEMONSTRACOES CONTABEIS

Art. 38. O exercicio contabil do fundo e suas classes de cotas, se houver, é de 1 (um) ano e se encerra

no dia 31 de marc¢o de cada ano.

Art. 39. As demonstracGes contabeis devem ser colocadas a disposicdo de qualquer interessado
qgue as solicitar ao administrador, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio

contabil.

Art. 40. As demonstracdes contabeis devem observar o Plano Contabil dos Fundos de Investimento
— COFI editado pela CVM.

223


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br
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CAPITULO X — CARTEIRA

Art. 41. De forma arefletir a variacao e rentabilidade do indice de referéncia, e observado o disposto
no art. 27 deste Anexo Normativo V, a classe de cotas deve manter 95% (noventa e cinco por cento), no

minimo, de seu patrimdnio aplicado em:
| — ativos financeiros que compdem o indice de referéncia;
Il — posicdo liquida em contratos futuros; e

[Il — cotas de outros fundos de indice que visem refletir as variagdes e rentabilidade do indice de

referéncia da classe investidora.

§ 12 No periodo entre a divulgacdo oficial da primeira prévia da nova composi¢cdo do indice de
referéncia e 1 (um) més apds sua efetiva mudanga de composicao, é facultado ao gestor, conforme
definido no regulamento, efetuar o ajuste da composicao da carteira, devendo o mesmo, nesse periodo,
agir de forma a assegurar que a rentabilidade da classe de cotas ndo se distancie da variacdo do indice de

referéncia.

§ 22 Quando da distribuicdo de proventos relacionados aos ativos financeiros subjacentes a carteira,
o administrador deve, sempre que possivel, seguir a mesma politica utilizada no célculo do indice de
referéncia, podendo, se for o caso, redistribuir esses proventos ou distribuir rendimentos diretamente

aos cotistas.

§ 32 Para atingir o objetivo previsto no § 22 deste artigo, a classe de cotas cuja politica de
investimento esteja associada a indice de a¢des que considere o reinvestimento dos proventos a partir do
momento de sua declara¢do pode negociar os créditos relativos a quaisquer proventos declarados e ainda

nao efetivamente pagos.

§ 42 Casos excepcionais de desenquadramento da carteira devem ser justificados por escrito a CVM

no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis, a contar da data de sua ocorréncia.

§ 52 O total das margens de garantia exigidas da classe de cotas em suas opera¢Ges com derivativos

ndo pode exceder a 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido.

§ 62 Fica autorizada a celebragdao de contrato a termo de troca de rentabilidade (“swap”), com
cldusula de liquidagdo por ajuste financeiro diario, entre a classe de cotas e terceiros que tenha como
objeto de negociacdo a diferenca de variacdo da rentabilidade entre a classe e o indice de referéncia.
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ANEXO NORMATIVO V DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

§ 72 O contrato a que se refere o § 62 deste artigo, bem como eventuais modificagcdes acordadas
durante o seu periodo de vigéncia, devem ser previamente aprovados pela CVM, divulgados na integra
na pagina eletronica do fundo na rede mundial de computadores, na forma do inciso IV do art. 31 deste

Anexo Normativo V, e registrados em mercado organizado de valores mobiliarios.

§ 82 O término da vigéncia do contrato a que se refere o § 62 deste artigo deve ser divulgado com

pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, sendo considerado fato relevante.
§ 92 S3o admitidos os seguintes ativos financeiros para fins de composi¢do do indice de referéncia:

| —valores mobiliarios cuja oferta publica tenha sido submetida a registro ou dispensada do registro

na CVM ou, quando negociados no exterior, no 6rgado regulador de sua jurisdicdo;
Il — titulos publicos federais;

lIl — cotas de fundos de investimento de indice negociados no exterior, desde que registrados no
6rgao regulador de sua jurisdicdo, e observem os critérios e as vedacdes previstas nos §§ 22 a 42 do art.

22 deste Anexo Normativo V; e

IV — outros ativos financeiros, por natureza ou equiparag¢do, nos termos do art. 22 do Anexo

Normativo I.

§ 10. Os contratos futuros previstos no caput devem ser negociados em bolsa de mercadorias e de
futuros e contar com garantia de liquidacdo por entidade operadora de infraestrutura do mercado
financeiro autorizada pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil para efetuar a compensacdo e liquidacdo

das operacgdes.

§ 11. No caso de classes de cotas que busquem refletir as varia¢des e rentabilidade de indices de
renda fixa, serdo admitidos ativos financeiros que ndo facam parte do indice de referéncia, mas que sejam
de mesma natureza daqueles, porém de diferentes emissdes, limitados a 20% (vinte por cento) do

patriménio liquido da classe.

Art. 42. Os recursos excedentes da aplicacdo minima fixada no art. 41 deste Anexo Normativo V

podem ser investidos em:
| —titulos publicos federais;

Il — titulos de renda fixa de emissdo de instituicdo financeira;
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ANEXO NORMATIVO V DA RESOLUCAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
[ll — cotas de fundo de investimento em renda fixa “Simples”, “Curto Prazo” ou “Referenciado”;
IV — operagBes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais;

V — operagdes com derivativos distintas da prevista no inciso Il do art. 41 deste Anexo Normativo V,
realizadas em mercado organizado de valores mobilidrios, exclusivamente para administracao dos riscos
inerentes a carteira ou dos ativos financeiros subjacentes, observado o limite fixado no § 52 do art. 41

deste Anexo Normativo V;
VI — ativos financeiros com liquidez ndo incluidos no indice de referéncia; e
VIl — cotas de outros fundos de indice.

Art. 43. A classe de cotas pode realizar operacdes de empréstimo dos ativos que compdem sua

carteira, na forma regulada pela CVM e conforme o limite e as condi¢es estabelecidas no regulamento.

§ 12 As operagdes de empréstimo referenciadas no caput devem ter prazo determinado para a

devolucdo de ativos.

§ 22 O administrador deve honrar o pagamento de resgates, bem como atender aos pedidos de
empréstimo formulados com base no § 12 do art. 29 deste Anexo Normativo V, caso nao haja valores
mobilidrios disponiveis em quantidade suficiente, em decorréncia de terem sido emprestados ou dados

em garantia pela classe de cotas, e ndo seja possivel os reaver em tempo habil.

CAPITULO XI — ENCARGOS

Art. 44, Em acréscimo ao disposto no art. 117 da parte geral da Resolucdo, o regulamento pode
dispor sobre a possibilidade de as despesas relativas as taxas de administragao e de gestao e aos royalties
devidos pela utilizacdo do indice de referéncia serem apropriadas em conta propria e pagas
exclusivamente em funcdo das receitas auferidas pela classe de cotas por meio de operacdes de

empréstimo de valores mobiliarios ou outras receitas extraordinarias.

Pardgrafo Unico. No caso de uso da faculdade prevista no caput, as referidas receitas podem ser
utilizadas, a critério do administrador, para pagamento dos demais encargos da classe de cotas, bem como

para corrigir eventuais erros de aderéncia entre a carteira e o indice de mercado subjacente.
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CAPITULO XIl — INCORPORACAO, FUSAO, CISAO, TRANSFORMACAO, LIQUIDACAO E
ENCERRAMENTO DO FUNDO

Art. 45. Somente sdo permitidas as operacdes de incorporacao e fusao entre classes de cotas que

tenham como politicas de investimento o mesmo indice de referéncia.

Art. 46. A classe de cotas do fundo de indice somente pode ser transformada em classe de fundo

de investimento financeiro, observado o Anexo Normativo | desta Resolucao.

Art. 47. A cisdo serd admitida somente na hipdtese de criagdao de classes de cotas, que sigam novos
indices de referéncia, compostos unicamente de parte dos ativos financeiros do indice de referéncia

original.

Art. 48. E facultado ao cotista detentor de cotas cujo valor seja inferior ao do lote padrdo definido

no art. 13 deste Anexo Normativo V exigir o resgate em dinheiro em caso de liquidacao da classe de cotas.

CAPITULO XIIl — CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE COTAS DE FUNDOS DE INDICE NEGOCIADAS NO
EXTERIOR

Secao | — Defini¢gbes e Caracteristicas Gerais
Art. 49. Para os efeitos deste Capitulo, entende-se por:

| —administrador: pessoa juridica que represente o fundo de indice cujas cotas sirvam de lastro para

a emissdo de BDR-ETF, independentemente da forma de estruturacdo do veiculo de investimento;

Il — certificados de depdsito de cotas de fundos de indice — BDR-ETF: certificados representativos de
cotas de fundo de indice admitidas a negociacdo em mercados organizados de valores mobilidrios no

exterior, emitidos por instituicdo depositaria no Brasil;

IIl — cota: fracdo ideal do patrimonio do fundo de indice que sirva de lastro para a emissdo de BDR-

ETF, podendo tal fracdo ser uma a¢dao, uma cota ou qualquer unidade semelhante;

IV —instituicdo custodiante: a instituicdo sediada no exterior, autorizada por 6rgdo similar a CVM a

prestar servicos de custddia; e

V — instituicdo depositdria: a instituicdo que emitir, no Brasil, o correspondente certificado de

depdsito, com base nas cotas de fundos de indice custodiadas no exterior.
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ANEXO NORMATIVO V DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Art. 50. Os BDR-ETF somente podem ser lastreados em cotas de fundos de indice admitidas a
negociacdo em mercados organizados de valores mobilidarios e custodiadas em paises cujos dérgaos
reguladores tenham celebrado com a CVM acordo de cooperacao sobre consulta, assisténcia técnica e
assisténcia mutua para a troca de informagdes, ou sejam signatarios do memorando multilateral de

entendimentos da Organizagao Internacional das Comissdes de Valores — OICV.

§ 12 E admitido que as cotas sejam custodiadas e negociadas em paises distintos, desde que os

orgaos reguladores de ambos os paises atendam ao requisito estabelecido no caput.

§ 22 Caso as cotas que sirvam de lastro para a emissao de BDR-ETF sejam negociadas em mais de

um pais, o disposto no caput se aplica ao pais em que as cotas tenham maior volume de negociacao.

§ 32 A CVM pode determinar o ajuste ou cancelamento de emissGes de certificados lastreados em
cotas admitidas a negociacdao ou custodiadas em paises cujo 6érgao regulador seja, ou passe a ser

considerado pela CVM, como ndo-cooperante, para fins de assisténcia mutua para a troca de informacgodes.

§ 42 E vedada a emissdo de BDR-ETF lastreados em cotas de fundos de indice ndo identificados por

um cadigo ISIN - International Securities Identification Number.

Art. 51. O administrador do fundo de indice cujas cotas sirvam de lastro para a emissdo de BDR-ETF
nao responde pela prestagdo das informacgdes previstas neste Anexo Normativo V, porém o programa de

BDR-ETF ndo pode ser realizado sem sua concordancia expressa.

Paragrafo Unico. Ainstituicdo depositaria deve celebrar com o administrador contrato que assegure

a disponibilizacdo das informacdes que devem ser divulgadas nos termos deste Anexo Normativo V.

Art. 52. Os fundos de indice cujas cotas sirvam de lastro para a emissdo de BDR-ETF e seus
respectivos indices de referéncia devem observar os critérios e as vedagoes previstas nos §§ 22 a 42 do

art. 22 deste Anexo Normativo V.

Art. 53. Os fundos de indice cujas cotas sirvam de lastro para emissao de BDR-ETF ficam dispensados

de registro junto a CVM e suas cotas ndo podem ser objeto de distribuicdo por oferta publica no Brasil.

Art.54. Os BDR-ETF podem ser negociados em mercado de balcao ndo organizado ou em segmentos

especificos para BDR Nivel | de entidade administradora de mercado organizado de valores mobiliarios.

Art. 55. A aquisicdo de BDR-ETF é permitida a:
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ANEXO NORMATIVO V DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
| — quaisquer investidores, caso:

a) as cotas objeto dos certificados de depdsito tenham como mercado de negociacdo de maior
volume uma das bolsas de valores estrangeiras classificadas como “mercado reconhecido” no

regulamento de entidade administradora de mercado de valores mobilidrios aprovado pela CVM; e

b) o emissor das cotas que servem de lastro aos BDR-ETF esteja sujeito a supervisdo por parte da

entidade reguladora do mercado de capitais do “mercado reconhecido”; e
Il —investidores qualificados, conforme definidos em norma especifica, nos demais casos.

§ 12 As entidades administradoras de mercado organizado de valores mobiliarios que mantiverem
segmentos de negociacdo de BDR-ETF devem estabelecer mecanismos de alerta sobre os riscos inerentes
aos ativos ali negociados, em especial quanto ao fato de se tratar de fundo nao registrado na CVM e

submetido a padrdes contabeis e legislacdo diversos daqueles vigentes no Brasil.

§ 22 A aceitacdo de ordens para negociacdo de BDR-ETF por parte dos intermediarios é

condicionada:

| — a comprovacdo do enquadramento do investidor em pelo menos uma das condicdes

estabelecidas nos incisos do caput; e

Il — a verificacdo da compatibilidade do investimento em BDR-ETF com o perfil do investidor, nos
termos da Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021.

Secdo Il — Informagdes a Serem Prestadas pela Instituicdo Depositaria

Art. 56. A instituicdo depositaria deve divulgar, no Brasil, todas as informacdes a respeito do fundo

de indice cuja divulgacao seja obrigatdria em seu pais de origem.

§ 12 A instituicdo depositdria deve ainda manter ou informar a pagina na rede mundial de

computadores em que constem, obrigatoriamente, as seguintes informacdes:
| — qualificacdo dos prestadores de servicos essenciais;
Il — qualificacdo do custodiante e da depositaria;

Il — entidades administradoras de mercados organizados de valores mobilidrios em que as cotas e

os BDR-ETF estejam admitidos a negociacao;

IV —regulamento ou documento de natureza similar;
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ANEXO NORMATIVO V DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

V — descri¢do do indice de referéncia ao qual a politica de investimento esteja associada, incluindo

sua metodologia de calculo, nos termos previstos no art. 31, §§ 62 e 72, deste Anexo Normativo V;

VI — politica de investimento, publico-alvo, metas e objetivos de gestdo do fundo, incluindo
informacgdo especifica sobre como o fundo acompanha as variagdes e a rentabilidade do indice de
referéncia, se por replicacdo integral da composicao da carteira do indice ou por métodos de otimizagao

da composicdo da carteira;

VIl — riscos envolvidos, incluindo a descricio de fatores que podem afetar a aderéncia do

desempenho do fundo ao indice;
VIII — dados estatisticos, contendo, no minimo:

a) tabela comparativa da evolugao diaria do valor patrimonial da cota, do patrimonio liquido, bem
como do valor do indice subjacente desde a data de inicio de funcionamento do fundo até a data da ultima

cota disponivel;

b) tabela contendo a rentabilidade mensal da classe de cotas comparada ao indice subjacente,

contendo pelo menos os ultimos 24 (vinte e quatro) meses;

c) grafico da evolugcdo da rentabilidade acumulada da classe de cotas comparada ao indice
subjacente, desde a admissdo para negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios até a ultima

cota disponivel; e

d) as informacdes relativas aos incisos |, Il e Ill do caput do art. 27 deste Anexo Normativo V,
incluindo o nimero de dias Uteis decorridos desde o inicio do desenquadramento, observado ainda o

disposto nos §§ 12 e 22 de tal dispositivo;

IX — fatos relevantes relacionados aos BDR-ETF que envolvam o custodiante ou a instituicdo

depositaria;

X — principais direitos e responsabilidades dos titulares de BDR-ETF, do administrador, do gestor, do

custodiante e da instituicdo depositaria;

XI — taxas de administragao, ingresso e saida, cujos parametros de cdlculo devem estar claramente

definidos e destacados;

XIl — politica de distribuicdo de resultados;
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ANEXO NORMATIVO V DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Xl —se for o caso, destaque sobre a possibilidade de celebragao pelo fundo de contrato com o teor

previsto no § 62 do art. 41 deste Anexo Normativo V;
XIV — descricdo qualitativa dos componentes da remuneracdo a instituicdo proprietaria do indice;
XV — tributacao aplicavel aos titulares de BDR-ETF;
XVI — composicao da carteira do fundo, diariamente atualizada;
XVIl — informacdes sobre ofertas publicas das cotas que sirvam de lastro aos BDR-ETF;

XVIII —se¢do que permita que o titular de BDR-ETF cadastre endereco de correspondéncia eletronico

para receber informacdes;

XIX — endereco de correspondéncia eletronico da instituicdo depositaria que permita comunicacdo
com os titulares de BDR-ETF;

XX — demais informacgdes consideradas relevantes para a decisdo de investimento nos BDR-ETF; e

XXI — procedimentos a serem seguidos pela instituicdo depositaria em caso de descontinuidade do

programa, nos termos do art. 62 deste Anexo Normativo V.

§ 292 A pagina inicial na pagina eletronica mantida pela instituicao depositaria na rede mundial de

computadores deve conter, de acordo com o formato padrao definido pela CVM:

| — os seguintes dizeres de forma destacada: "A autorizagdo para venda e negociagao de certificados
de depdsitos de cotas de fundos de indice ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das

informacoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seu representante legal”; e

Il — sob as informacgdes do inciso | do § 22 deste artigo e, em negrito, um atalho para a secdo da
pagina eletrénica da CVM na rede mundial de computadores que contenha o cadastro de entidades
reguladas com os dizeres “Clique aqui para entrar no site da CVM e confirmar que o programa de BDR-

ETF foi objeto de registro”.

§ 32 As comunicacoes eletrénicas entre a instituicdo depositaria e os titulares de BDR-ETF feitas na
forma dos incisos XIX e XX do caput devem ser mantidas pelo administrador pelo prazo de, no minimo, 5

(cinco) anos.
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ANEXO NORMATIVO V DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

§ 42 A instituicdao depositdria deve zelar para que as informacgdes referentes a este artigo sejam
divulgadas de forma continua e atualizada, e que a pdgina do fundo na rede mundial de computadores

possua capacidade técnica de acesso simultdaneo compativel com o numero de titulares de BDR-ETF.

§ 52 A troca da pagina eletronica do fundo na rede mundial de computadores é considerada fato

relevante, na forma do inciso IX do caput.
§ 62 A divulgacdo das informacoes referidas neste artigo deve ocorrer:

| —no idioma do pais de origem do fundo, até a abertura das negocia¢ées de BDR-ETF no dia seguinte

ao da divulgacdo das informacgdes no pais de origem do fundo; e

Il — em portugués, até a abertura das negociacbes de BDR-ETF no quinto dia seguinte ao da

divulgagdo das informagdes no pais de origem do fundo.

§ 72 A divulgacdo das informacdes no idioma do pais de origem do fundo é dispensada caso tais

informacodes sejam apresentadas em portugués no prazo previsto no inciso | do § 62 deste artigo.

§ 82 A divulgacdo das informagdes em portugués é dispensada caso os BDR-ETF sejam passiveis de

aquisicao apenas por investidores qualificados.

§ 92 A divulgacdo de informacBes previstas neste artigo pode ocorrer por meio de hyperlink a
pagina na rede mundial de computadores mantida pelo administrador ou gestor do fundo de indice,

permanecendo a instituicdo depositdria responsavel pela disponibilidade de seu contetdo.

Art. 57. Alinstituicdo depositaria deve manter atualizados e a disposicdo da CVM os demonstrativos

que reflitam a movimentacado didria dos BDR-ETF emitidos e cancelados.
Segao lll — Material de Divulga¢ao do BDR-ETF

Art. 58. As informacgdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo dos BDR-ETF ndo podem

estar em desacordo com o conteldo da pagina mantida pela instituicao depositaria.

Pardgrafo Unico. Caso o material de divulgacdo apresente incorre¢des ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir que as retificacoes e os
esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, por meio da midia utilizada para divulgar o texto
publicitdrio original, devendo constar, de forma expressa, que a informacdo esta sendo republicada por

determinacao da CVM.
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ANEXO NORMATIVO V DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Art. 59. Toda informacgao sobre os BDR-ETF, divulgada por qualquer meio, deve informar a pdagina

eletronica referida no § 12 do art. 56 deste Anexo Normativo V.
Secao IV — Registro do Programa

Art. 60. O programa de BDR-ETF depende de prévio registro na CVM, o qual sera automaticamente
concedido mediante o protocolo, pela instituicdo depositaria, de cépia da guia de recolhimento da taxa

de fiscalizacdo relativa a distribuicdo dos BDR-ETF, se houver.
§ 12 O protocolo a que se refere o caput deve ser direcionado a Superintendéncia competente.

§ 22 Na hipétese de existir restricdo subjetiva ou objetiva a negociacdo das cotas do fundo no pais
em que forem negociadas, o registro do programa de BDR-ETF no Brasil serd concedido com as mesmas

restrigdes.

Art. 61. A instituicdo depositaria dos BDR-ETF pode formular pedido de transferéncia de suas

funcGes a outra instituicdo depositaria, desde que:

| — os detentores dos BDR-ETF sejam comunicados com, no minimo, 60 (sessenta) dias de

antecedéncia; e

Il — as caracteristicas dos BDR-ETF ndo sejam alteradas, exceto pela possibilidade de modificacdo da

instituicdo custodiante.

Pardgrafo Unico. O pedido de transferéncia de instituicdo depositaria referido neste artigo deve ser

encaminhado a Superintendéncia competente e serd automaticamente concedido.

Art. 62. A instituicdo depositaria pode formular pedido de cancelamento do registro do programa
de BDR-ETF, desde que cumpra os procedimentos fixados para esse fim pela entidade administradora de

mercados organizados de valores mobiliarios.

Pardgrafo unico. O pedido deve ser encaminhado a Superintendéncia competente e serd
automaticamente concedido, se instruido com os documentos que evidenciem o cumprimento do

disposto no caput.

Art. 63. Ainstituicdo depositdria e o diretor responsavel por ela indicado respondem perante a CVM
por irregularidades relacionadas ao programa e a prestacdo continua de informacdes sobre os BDR-ETF,

nos termos deste Anexo Normativo V.
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ANEXO NORMATIVO V DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Art. 64. Nos casos em que vier a exercer o direito de voto das cotas dos fundos de indice que sirvam
de lastro para programas de BDR-ETF, a instituicdo depositdria deve atuar na forma instruida pelos
titulares de BDR-ETF sempre que os contratos relativos ao programa permitam, ou no melhor interesse

dos titulares de BDR-ETF, quando tais contratos impe¢am o voto por eles instruido.

CAPITULO XIV — PENALIDADES

Art. 65. Em acréscimo as condutas previstas no art. 131 da parte geral da Resolugdo, considera-se
infracdo grave a infracdo as normas contidas nos arts. 8; 29, § 19; 52; 55; e 56, todos deste Anexo

Normativo V, bem como nos arts. 83 e 118 da parte geral da Resolucao.

Art. 66. A multa diaria de que trata o art. 132 da parte geral da Resolucdo ndo se aplica ao atraso
no envio do informe diario, podendo a CVM apurar a responsabilidade do administrador, nos termos do
art. 11 da Lei n2 6.385, de 1976, caso a informacdo nao seja encaminhada no prazo aplicavel, de acordo

com o disposto no inciso | do art. 34 deste Anexo Normativo V.

CAPITULO XV — DISPOSICOES FINAIS

Art. 67. Considera-se elevacdo potencial de participacdo do acionista controlador de companhia

aberta a aquisicao de cotas de fundo de indice que detenha a¢Ges de companhia por ele controlada.

e Anexo Normativo V incluido pela Resolugdo CVM n® 184, de 31 de maio de 2023.
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ANEXO NORMATIVO VIl DA RESOLUCAO CVM N 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
ANEXO NORMATIVO VIl — FUNDOS MUTUOS DE PRIVATIZAGAO - FGTS

DispGe sobre as regras especificas para os fundos

mutuos de privatizacdo — FGTS.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo VIl a Resolugdo CVM n2 175 (“Resolucdo”) dispde sobre as regras

especificas para os fundos mutuos de privatizacdo — FGTS (“FMP-FGTS”).

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO

Art. 22 O FMP-FGTS é destinado a aquisicao de valores mobiliarios no ambito do Programa Nacional
de Desestatizacdo, instituido pela Lei n2 8.031, de 12 de abril de 1990, revogada e substituida pela Lei n2
9.491, de 9 de setembro de 1997, e de Programas Estaduais de Desestatizagdao, mediante aprovagao

prévia, em ambos os casos, do Conselho do Programa de Parcerias de Investimentos — CPPI.

§ 12 O FMP-FGTS deve ser constituido em regime aberto, tendo seu patrimonio formado,
exclusivamente, por recursos de pessoas naturais participantes do FGTS, nos termos da Lei n2 9.491, de
1997, e do Decreto n2 2.430, de 17 de setembro de 1997.

§ 22 Pode ser constituido FMP-FGTS cujas cotas devem ser integralizadas exclusivamente com

recursos resultantes da transferéncia prevista no inciso Il do art. 16 deste Anexo Normativo VII.

Art. 32 Da denominacdo do fundo e de suas classes de cotas, caso existentes, deve constar a
expressao “Fundo Mutuo de Privatizacdo - FGTS”, complementada com a identificacdo do emissor dos

valores mobilidrios que compde a carteira, na forma do art. 18 deste Anexo Normativo VII.

Pardgrafo Unico. O fundo previsto no § 22 do art. 22 deste Anexo Normativo VIl e suas classes de
cotas, caso existentes, devem adotar a denominacdo “Fundo Mutuo de Privatizacdo — FGTS Carteira
Livre”.

CAPITULO Ill - REGULAMENTO
Art. 42 A politica de investimentos constante do regulamento ou nos anexos descritivos das classes

de cotas, se for o caso, deve indicar os ativos que podem compor a carteira.
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ANEXO NORMATIVO VII DA RESOLUCAO CVM N¢2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
CAPITULO IV — PRESTACAO DE SERVICOS

Art. 52 O administrador do FMP-FGTS deve possuir capital realizado e patriménio liquido nao

inferiores a:

| — RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) para fundos com patriménio até RS 40.000.000,00

(quarenta milhdes de reais);

Il — RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) para fundos com patrimbnio até RS
120.000.000,00 (cento e vinte milhGes de reais); e

Il — RS 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) para fundos com patriménio superior a RS
120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais).

§ 12 Caso os valores correspondentes ao capital realizado e ao patrimonio liquido sejam
insuficientes para atender as exigéncias estabelecidas nos incisos do caput, podem ser utilizados os

valores de tais rubricas relativas ao grupo econémico a que pertenca o administrador.

§ 22 O regulamento pode prever mecanismos de participacdo de cotistas nas decisdes
administrativas relacionadas com o fundo, sem 6nus para o fundo, nas condicdes estipuladas no
regulamento, sem prejuizo da responsabilidade do administrador e das disposicbes da parte geral da

Resolugao.

§ 39 A exigéncia de capital realizado e patriménio liquido ndo se aplica quando o administrador
contratar os servicos abaixo relacionados com instituicGes autorizadas pela CVM para a prestacdo dos

servicos de escrituracdo de cotas e de custddia de valores mobiliarios:
| — escrituracdo da emissdo e resgate de cotas;
Il — tesouraria; e

Il — organizagdo e o encaminhamento dos documentos e informacgdes previstos nos arts. 23 e 24

deste Anexo Normativo VII.
Art. 62 E vedada a cobranca de taxa de performance, bem como taxas de ingresso e saida.

Art. 72 Nas hipdteses de renuncia e descredenciamento, fica o administrador obrigado a convocar,
em até 2 (dois) dias Uteis, assembleia geral de cotistas para eleger substituto ou deliberar a incorporacao
do fundo a outro FMP-FGTS.
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Paragrafo Unico. O administrador deve permanecer no exercicio de suas fungGes até sua efetiva

substituicao.

Art. 82 Em acréscimo as vedacgdes previstas no art. 101 da parte geral da Resolucao, é vedado ao

administrador:

| — negociar, fora de mercados regulamentados de valores mobilidrios, acdes de companhias abertas
para registro nesses mercados, ressalvadas, quanto a aquisicdo, as hipoteses de leildes do Programa
Nacional de Desestatizacdao ou dos Programas Estaduais de Desestatiza¢do, subscricdes e bonificagdes,

observado o disposto no §12 do art. 18 deste Anexo Normativo VII; e

Il — operar, direta ou indiretamente, na contraparte das operacdes da classe de cotas.

CAPITULO V — ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Art. 92 A assembleia de cotistas somente pode autorizar operagcdes de fusdo e incorporacgdo de
FMP-FGTS que possuam em sua carteira valores mobilidrios de um mesmo emissor, sendo permitida,
ainda, a realizacdo de operagdes de fusdo e incorporagdao de Fundos Mutuos de Privatizagdo — FGTS

Carteira Livre com politicas de investimento compativeis.

§ 12 E vedada a transformac3do de FMP-FGTS em Fundo Mutuo de Privatizacdo - FGTS Carteira livre

e vice-versa.

§ 22 E vedada a alteragdo da politica de investimentos no tocante ao emissor dos valores mobiliarios

integrantes da carteira de ativos.

Art. 10. Nao se realizando a assembleia, deve ser efetuada segunda convocagao, com antecedéncia

minima de 5 (cinco) dias uteis.

Art. 11. Na assembleia de cotistas, as deliberacbes devem ser tomadas pela maioria das cotas dos

cotistas presentes:
| — em primeira convocagcdo, com um quérum minimo de 5% (cinco por cento) das cotas emitidas; e
Il — em segunda convocag¢do, com qualquer nimero.

§ 12 O qudérum de deliberacdo para o processo de consulta formal previsto no § 52 do art. 76 da
parte geral da Resolucdo deve ser o de maioria absoluta das cotas emitidas, independentemente da

matéria.
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§ 22 A auséncia de resposta a consulta formal deve ser considerada como anuéncia por parte do
cotista, desde que tal interpretacao esteja expressamente prevista no regulamento e conste da prépria

consulta.

CAPITULO VI — COTAS

Art. 12. As cotas do FMP — FGTS correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio e asseguram a

seus detentores os mesmos direitos.

Paragrafo Unico. Caso o fundo conte com classes de cotas, os detentores de cotas de uma classe
possuem os mesmos direitos, mas a igualdade n3ao é requerida para detentores de cotas de classes

diferentes.

Art. 13. A emissao de cotas deve ser efetuada em conformidade com o disposto no regulamento
do FMP-FGTS.

Art. 14. As cotas subscritas devem ser integralizadas exclusivamente com os recursos provenientes:

| — da conversao parcial dos saldos do FGTS dos participantes referidos no § 12 do art. 22 deste

Anexo Normativo VII; ou
Il — da transferéncia prevista no inciso Il do art. 16 deste Anexo Normativo VII.

Paragrafo Unico. A data da subscri¢cdo das cotas corresponde a data em que o agente operador do
FGTS comunicar ao FMP-FGTS o bloqueio da importancia respectiva na conta do titular do FGTS ou a data

de transferéncia, na forma do § 22 do art. 16 deste Anexo Normativo VII.

Art. 15. Aintegralizacdo das cotas dar-se-a concomitantemente a liquidagdo financeira dos valores
mobilidrios adquiridos no ambito do Programa Nacional de Desestatizacdo ou dos Programas Estaduais

de Desestatizacdo ou a data da transferéncia, na forma do § 22 do art. 16 deste Anexo Normativo VII.

Art. 16. S3o permitidos a transferéncia e o resgate de cotas, totais ou parciais, nas seguintes

hipdteses:

| — nas condicoes estabelecidas na Lei n29.491, de 1997, e no Decreto n?2 2.430, de 1997, que devem

constar do documento de autoriza¢do a ser emitido pelo agente operador do FGTS;

Il — decorrido o prazo minimo de 6 (seis) meses, contados da efetiva transferéncia dos recursos para

o FMP-FGTS escolhido, para transferéncia total ou parcial do investimento para um outro FMP-FGTS; e
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[l — apds decorrido o prazo de 12 (doze) meses da data da conversao parcial do saldo do FGTS do

participante em cotas de Fundo Mutuo de Privatizacao, para retorno ao FGTS.

§ 12 Na solicitacdo de resgate, o cotista deve indicar o montante em reais ou o nimero de cotas a
serem resgatadas e o FMP-FGTS para o qual pretende transferir os recursos correspondentes ou o retorno
ao FGTS.

§ 22 Quando ocorrer a transferéncia do investimento para outro FMP-FGTS, o administrador
originario deve repassar os recursos na data do resgate, por meio de documento de crédito no qual conste
a data da integralizacao inicial em favor do administrador receptor, que deve proceder a imediata

subscricdo e integralizacdo de cotas.

§ 32 Quando ocorrer a hipdtese de retorno ao FGTS, o administrador deve repassar os recursos
mediante quita¢do junto a Caixa Econémica Federal - CEF, por meio do documento instituido para esse

fim pelo agente operador do FGTS.

§ 42 Sempre que ocorrer a hipdtese prevista no inciso Il do caput, o administrador deve informar

ao agente operador do FGTS, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis, as movimentacdes realizadas.

Art. 17. O resgate deve ser feito pelo valor de fechamento da cota do dia seguinte ao da solicitacdo
de resgate, devendo o mesmo ser efetivado no periodo maximo de 5 (cinco) dias Uteis, contados da data

da formalizagao do pedido.

CAPITULO VIl — CARTEIRA
Art. 18. A classe de cotas deve manter o seu patrimonio aplicado exclusivamente em:

| — valores mobilidrios adquiridos em oferta publica no ambito do Programa Nacional de
Desestatizacao, regulado pela Lei n2 9.491, de 1997, e pelo Decreto n2 2.430, de 1997, ou de Programas

Estaduais de Desestatiza¢cdo, mediante aprovacdo do CPPI; e

Il — titulos de renda fixa, privados ou publicos federais, até o limite maximo de 10% (dez por cento)

do valor do patriménio liquido.

§ 12 A primeira aquisicdo de valores mobilidrios pela classe de cotas deve ocorrer na forma prevista

no inciso | do caput e deve ter por objeto valores mobilidrios de um Unico emissor.
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§ 292 A classe de cotas pode adquirir, em mercados organizados de valores mobiliarios, valores

mobilidrios de emissdao do mesmo emissor dos valores mobilidrios que ja integram sua carteira.

§ 32 Os recursos resultantes de transferéncias de outros Fundos Mutuos de Privatizacdo - FGTS,
ocorridas antes da liquidagdao financeira dos valores mobilidrios adquiridos no ambito do Programa
Nacional de Desestatizacdo ou dos Programas Estaduais de Privatizacdo, devem ser aplicados

obrigatoriamente em titulos de renda fixa privados ou publicos federais.

§ 49 Caso, apds a primeira aquisicao de valores mobilidrios, as aplicagdes em titulos de renda fixa
representem mais do que 10% (dez por cento) do patrimoénio liquido da classe de cotas, a classe deve se
enquadrar no referido limite no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da liquidacao financeira dos
valores mobilidrios adquiridos no ambito do Programa Nacional de Desestatizacdo ou dos Programas

Estaduais de Privatizacao.

Art. 19. Durante o periodo de 6 (seis) meses ap6s a aquisicdo de valor mobilidrio no ambito do
Programa Nacional de Desestatizacdao e de Programas Estaduais de Desestatiza¢ao, o administrador pode

alienar, no maximo, 10% (dez por cento) do valor inicialmente adquirido.

Pardgrafo Unico. Este percentual pode ser ultrapassado nas hipdteses previstas nos incisos | a IV, VI
a Xl e Xlll a XVI do art. 20 da Lei n2 8.036, de 11 de maio de 1990, bem como na hipdtese prevista na Lei
n? 7.670, de 8 de setembro de 1988.

Art. 20. O Fundo Mutuo de Privatizacdo - FGTS Carteira Livre deve manter o seu patrimoénio aplicado

exclusivamente em:

| — valores mobilidrios de companhias abertas, negociados em mercados organizados de valores

mobiliarios, ou objeto de oferta publica registrada na CVM;

Il — titulos de renda fixa, privados ou publicos federais, até o limite de 49% (quarenta e nove por

cento) do valor do patrimdnio liquido da classe de cotas;

IIl — derivativos, envolvendo contratos referenciados em a¢ées ou indices de a¢des, com o objetivo

exclusivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite destas; e
IV — cotas de fundos de investimento em indice de mercado, regulado pela CVM.

Paragrafo Unico. N3do é permitida a aplicacdo em titulos e valores mobilidrios emitidos pelo
administrador, gestor e suas partes relacionadas.
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Art. 21. Os ativos da carteira do FMP-FGTS nao podem ser utilizados na prestagao de fianga, aval,

aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco.

CAPITULO VIII - ENCARGOS

Art. 22. Em acréscimo aos encargos dispostos no art. 117 da parte geral da Resolugdo, o
regulamento do FMP-FGTS pode prever como encargo a taxa maxima de custddia, que pode ser debitada

diretamente de suas classes de cotas.

CAPITULO IX — DIVULGAGAO DE INFORMACOES

Art. 23. O administrador deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na

rede mundial de computadores, os seguintes documentos:

| — informe didrio, conforme modelo constante do Suplemento M, no prazo de 2 (dois) dias Uteis

apods o dia a que se referir a informacao;
Il — mensalmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem:
a) os demonstrativos da composicdo e diversificacdo das aplicacdes da carteira; e
b) balancete mensal; e

Il — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contado a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem, as demonstragGes contabeis do fundo e, caso existentes, de suas classes de cotas,

acompanhadas dos pareceres de auditoria independente.
Art. 24. O administrador deve divulgar em pagina na rede mundial de computadores:

| — diariamente, o valor da cota, liquido das taxas apropriadas, o valor do patrimoénio liquido e as

taxas de administracdo e gestao da classe de cotas; e

Il — semestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composi¢ao da carteira da classe de cotas e a rentabilidade auferida nos ultimos quatro

semestres.
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ANEXO NORMATIVO VIl DA RESOLUCAO CVM N 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
CAPITULO X — DISPOSIGOES FINAIS

Art. 25. A multa didria de que trata o art. 132 da parte geral da Resolu¢ao nao se aplica ao atraso no
envio do informe didrio, podendo a CVM apurar a responsabilidade do administrador, nos termos do art.
11 da Lei n? 6.385, de 1976, caso a informagao nao seja encaminhada no prazo previsto no art. 23, inciso

I, deste Anexo Normativo VII.

Art. 26. Em acréscimo as condutas previstas no art. 131 da parte geral da Resolucdo, considera-se
infracdao grave permitir a transferéncia ou o resgate de cotas em desacordo com o disposto no art. 16

deste Anexo Normativo VII.

e Anexo Normativo VIl incluido pela Resolugéo CVM n2 184, de 31 de maio de 2023.
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ANEXO NORMATIVO VIIl DA RESOLUCAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
ANEXO NORMATIVO VIl - FUNDOS DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA NACIONAL

DispGe sobre as regras especificas para os fundos
de financiamento da industria cinematografica

nacional.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo VIl a Resolucdo CVM n? 175 (“Resolucdo”) dispOe sobre as regras

especificas para os fundos de financiamento da industria cinematografica nacional — FUNCINE.

CAPITULO Il — DEFINICOES
Art. 22 Para os efeitos deste Anexo Normativo VIII, entende-se por:

| — projetos aprovados pela Agéncia Nacional do Cinema - ANCINE: aqueles projetos ou programas

aprovados pela ANCINE que sejam destinados a:

a) projetos de producdo de obras audiovisuais brasileiras independentes realizadas por empresas

produtoras brasileiras;
b) construcdo, reforma e recuperacdo das salas de exibicdo de propriedade de empresas brasileiras;

c) aquisicdo de acdes de empresas brasileiras para producdo, comercializacdo, distribuicdo e
exibicdo de obras audiovisuais brasileiras de producdao independente, bem como para prestacao de

servigos de infraestrutura cinematograficas e audiovisuais;

d) projetos de comercializacdo e distribuicdo de obras audiovisuais cinematograficas brasileiras de

producado independente realizados por empresas brasileiras; e
e) projetos de infraestrutura realizados por empresas brasileiras; e

Il — producdo independente: aquela cuja empresa produtora, detentora majoritaria dos direitos
patrimoniais sobre a obra, ndo tenha qualquer associacdo ou vinculo, direto ou indireto, com empresas
de servicos de radiodifusdao de sons e imagens ou operadoras de comunicacao eletronica de massa por

assinatura;

[ll — empresa titular de projeto aprovado pela ANCINE: empresa de capital predominantemente

nacional que, podendo revestir-se de qualquer das formas societarias previstas em lei, exceto para os
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projetos incluidos na alinea "c" do inciso | do caput, é a responsdvel pela produgdo ou execucdo de projeto
aprovado pela ANCINE, bem como pela presta¢ao de contas relativa a utilizagcdo dos recursos oriundos do
FUNCINE, em nome da qual a aprovacdo do projeto é publicada no Didrio Oficial da Unido, na forma da

regulamentacao da ANCINE; e

IV — empresa brasileira: sociedade constituida sob as leis brasileiras, com sede e administragao no
Pais, cuja maioria do capital total e votante seja de titularidade direta ou indireta de brasileiros natos ou
naturalizados ha mais de 10 (dez) anos, os quais devem exercer de fato e de direito o poder decisdrio da

empresa.

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO
Art. 32 O FUNCINE é destinado a aplicagcdao em projetos aprovados pela ANCINE.

Art. 42 A classe de cotas deve ter prazo de duragao determinado, na forma estabelecida pelo seu

regulamento.

CAPITULO IV — CARTEIRA

Art. 52 No minimo 90% (noventa por cento) dos recursos aplicados no FUNCINE devem ser
direcionados para projetos aprovados pela ANCINE, observados, em relacdo a cada espécie de destinacao,

os percentuais minimos a serem estabelecidos em seu regulamento.

§ 12 A parcela do patriménio do FUNCINE ndo comprometida com as aplica¢cdes de que trata o

caput deste artigo deve ser constituida por titulos publicos federais.

§ 22 Os investimentos nas espécies elencadas nas alineas "a", "b" e "d" do inciso | do art. 22 deste
Anexo Normativo VIIl devem se dar por meio de contrato a ser firmado entre o administrador do FUNCINE,
em seu nome e representacdo, e a empresa titular de projeto aprovado pela ANCINE, devendo conter as

seguintes especificacdes:
| — denominacdo do projeto;
Il — nimero de registro e data de aprovagdo do projeto na ANCINE;

[Il — qualificagao da empresa titular do projeto aprovado pela ANCINE com os niumeros de registro

no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ e da inscrigao estadual ou municipal;
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IV — especificagdo dos direitos assegurados no empreendimento em contrapartida ao investimento

por meio do FUNCINE e da sua forma de participacdo nos resultados do empreendimento em questao;
V — garantias, se houver;
VI — prazo para a conclusdo do projeto;
VIl — san¢Bes e multas pelo ndo cumprimento das clausulas contratuais; e

VIl — assinatura autorizada do responsdvel pela empresa titular do projeto receptor dos

investimentos.

§ 32 No caso de investimentos na espécie de destinacao prevista na alinea "a" do inciso | do art. 22
deste Anexo Normativo VIII, deve estar previsto em contrato ou em declaracdo da empresa titular do
projeto aprovado pela ANCINE que as obras audiovisuais objeto do investimento do FUNCINE tém a sua
veiculacdo e difusdo contratadas, no prazo e forma especificados no referido contrato ou declaragao,

conforme o caso.

§ 42 Os investimentos nas espécies de destinagdo contempladas na alinea "b" do inciso | do art. 22
deste Anexo Normativo VIII podem se dar por meio de qualquer forma legal que assegure ao FUNCINE

participacdo nos resultados do projeto em questao.

§ 52 Osinvestimentos na espécie de destinacdo elencada na alinea "c" inciso | do art. 22 deste Anexo
Normativo VIl devem se dar por meio da aquisicdo de acdes das referidas companhias pelo FUNCINE em

mercados organizados de bolsa ou balcdo.

Art. 62 Para efeito da aplicacdo dos recursos do FUNCINE, as empresas de servico de radiodifusao
de sons e imagens e as prestadoras de servicos de telecomunicacdes ndo podem deter o controle

n_n

acionario das companhias referidas na alinea "c" inciso | do art. 22 deste Anexo Normativo VIII.

Art. 7 E vedada a aplicacdo de recursos do FUNCINE em projetos que tenham participacio

majoritdria de cotista da prépria classe de cotas.

Art. 82 As obras audiovisuais de natureza publicitaria, esportiva ou jornalistica ndo podem constituir

objeto de investimento do FUNCINE.

Art. 92 Quaisquer alteracdes nos contratos a que se refere o § 22 do art. 52 deste Anexo Normativo

VIl s3o consideradas fatos relevantes.
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Art. 10. O FUNCINE tera o prazo de 360 (trezentos e sessenta dias), contado da data do
encerramento da primeira distribuicao de cotas, para enquadrar sua carteira nas normas de composicao
constantes de seu regulamento e da legislacdo, conforme especificado no art. 52 deste Anexo Normativo
VIII, devendo, até o inicio do processo de sua liquidagdo, manter a composicao de carteira dentro dos

referidos parametros.

§ 12 A CVM pode, a seu critério, e mediante pedido fundamentado do gestor, prorrogar o prazo a

que se refere o caput deste artigo.

§ 22 Sempre que for do interesse do FUNCINE, o gestor deve alienar, trocar, substituir ou de
qgualquer outra forma transferir ativos da classe, respeitadas as regras da composicao de sua carteira,
restando claro que, na hipétese de desmobilizagdao temporaria dos ativos necessaria para fazer frente as
referidas mudancas de posicao e composicao de carteira, os recursos disponiveis devem ser depositados
em banco comercial, ou multiplo com carteira comercial, em nome do FUNCINE, sendo obrigatéria sua

aplicacdo em titulos publicos federais até a determinacdo de seu destino final.

Art. 11. O descumprimento dos limites de composicdo e diversificacdo de carteira definidos neste
Anexo Normativo VIII, apds o prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, contado da data do encerramento
da primeira distribuicdo de cotas ou da prorrogacdo autorizada pela CVM, conforme o caso, deve ser
imediatamente justificado perante a CVM que, sem prejuizo das penalidades cabiveis, pode determinar
ao administrador a convocacdo de assembleia de cotistas para decidir sobre uma das seguintes

alternativas:
| — transferéncia da administracdo do FUNCINE;
Il — cisdo da classe de cotas desenquadrada;

lll — incorporacao do fundo ou da classe de cotas desenquadrada, conforme o caso, por outro
FUNCINE; ou

IV — liguidacdo do FUNCINE ou da classe de cotas desenquadrada, conforme o caso.

CAPITULO V — COTAS

Art. 12. Aintegralizagdo de cotas pode ser realizada em moeda corrente nacional, bens e direitos,

conforme estipulado no regulamento do FUNCINE.
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ANEXO NORMATIVO VIIl DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Paragrafo Unico. A integralizagdo em bens e direitos deve ser feita com base em laudo de avaliagao
elaborado por 3 (trés) peritos ou por empresa especializada independente, devidamente fundamentado
com a indicacdo dos critérios de avaliacdo e elementos de comparacdo adotados, e aprovado pelo
administrador do FUNCINE.

Art. 13. A amortizacdo de cotas deve ser efetivada sempre em moeda corrente nacional, na forma

e no prazo dispostos no regulamento do FUNCINE.

Art. 14. A subscricao total das cotas do FUNCINE deve ser encerrada no prazo maximo de 360
(trezentos e sessenta) dias, a contar da data do inicio da distribuicdo, ficando vedada a sua negociacao,

alienacdo, cessao ou transferéncia a qualquer titulo, até que a distribuicdo seja encerrada.

§ 12 Caso o numero minimo de cotas previsto no regulamento ndo seja totalmente subscrito no
prazo, os valores obtidos durante a distribuicdo de cotas devem ser imediatamente rateados entre os
subscritores, nas proporcoes dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos

pelas aplicagdes do FUNCINE.

§ 22 No caso do § 12 deste artigo, o gestor pode optar por reduzir o numero total de cotas a ser
emitido, readequando as participacdes percentuais relativas as cotas ja colocadas, desde que obtenha,
por escrito, a concordancia formal dos subscritores com relagdo as novas condi¢des e efetue a devolugao

do valor integralizado, devidamente remunerado pelo tempo decorrido, aos subscritores discordantes.

CAPITULO VI - REGULAMENTO

Art. 15. Em acréscimo as matérias dispostas no art. 48 da parte geral da Resolugdo, o regulamento
do FUNCINE deve dispor sobre:

| — condi¢Oes para a amortizacdo de cotas;

Il —a possibilidade de novas e futuras emissdes de cotas, caso em que deve disciplinar as respectivas
hipdteses, os critérios para fixacdo do preco e o direito de preferéncia dos cotistas a subscricdo de novas

emissoes; e

[l — quantidade minima de cotas que deve ser subscrita para iniciar o funcionamento da classe de

cotas, nos termos do art. 14 deste Anexo Normativo VIII.

247


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

ANEXO NORMATIVO VIII DA RESOLUCAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
CAPITULO VII — PRESTACAO DE SERVICOS

Art. 16. Em acréscimo as obrigacdes dispostas no art. 104 da parte geral da Resolugdo, cabe ao

administrador:

| — manter as agOes referidas na alinea "c" do inciso | do art. 22 deste Anexo Normativo VIII,
integrantes da carteira do FUNCINE, custodiadas em pessoas juridicas autorizadas pela CVM a prestar o

servico de custddia de valores mobiliarios; e

Il — exigir, por meio de cldusula contratual, que a empresa titular de projeto aprovado pela ANCINE
encaminhe todos os contratos firmados com terceiros, que impliquem a cessdo de direitos patrimoniais

ou de participacdo em receitas do projeto.

Art. 17. Em acréscimo as vedacgdes previstas no art. 101 da parte geral da Resolucgdo, é vedado ao
gestor realizar operacdes do FUNCINE quando caracterizada situacdao de conflito de interesses entre o

FUNCINE e o gestor ou administrador.

CAPITULO VIII - DIVULGACAO DE INFORMACOES
Art. 18. O administrador estd obrigado a encaminhar aos cotistas:

| — semestralmente, no prazo de até 60 (sessenta) dias, contados a partir do encerramento do

periodo a que se referirem:
a) extrato de conta contendo:

1. nome do fundo e, caso existentes, das classes de cotas, e niUmero dos registros do fundo e suas

classes no CNPJ;
2. nome, endereco e numero de registro do administrador no CNPJ;
3. nome do cotista;

4. saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentacado ocorrida ao longo do

periodo; e
5. local e data de emissdo; e

b) relatério semestral previsto no art. 19, inciso Il, alinea “a”, deste Anexo Normativo VIII; e
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ANEXO NORMATIVO VIIl DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Il — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contado a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem, as demonstra¢des contdbeis do fundo e, caso existentes, de suas classes de cotas,

acompanhadas dos pareceres de auditoria independente.

Art. 19. O administrador deve enviar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede

mundial de computadores, as seguintes informacgdes:

| — trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se

referirem:
a) valor do patriménio liquido do fundo e, caso existentes, de suas classes de cotas; e
b) nimero de cotas emitidas.

Il — semestralmente, no prazo de até 60 (sessenta) dias, contados a partir do encerramento do

semestre a que se referirem:
a) relatdrio semestral, conforme estabelecido no art. 20 deste Anexo Normativo VIII; e

b) relagdo das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer
desses contra a administracdo do FUNCINE, indicando a data do seu inicio, o estagio em que se encontram

e a solucdo final, se houver; e

[l — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contado a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem, as demonstracdes contdbeis do fundo e, caso existentes, de suas classes de cotas,

acompanhadas dos pareceres de auditoria independente.

Art. 20. Além de outros que o administrador julgar relevantes, o relatério semestral deve abordar

os seguintes aspectos:
| — informacdes basicas, compreendendo a rentabilidade auferida;

Il — andlise da carteira do FUNCINE em face da estratégia adotada e dos objetivos da politica de

investimento;

Il —apresentacao de desempenho, compreendendo evolugdo do valor da cota no ultimo dia de cada

semestre dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses;
IV — taxas de administracdo e de gestao;

V — despesas incorridas em nome do FUNCINE, informando:
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ANEXO NORMATIVO VIl DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
a) valor total debitado, discriminando os principais tipos de despesas; e

b) percentual do valor debitado como despesas em relagdo ao patrimonio liquido médio do

FUNCINE;
VI —mudanga do administrador, do gestor da carteira ou de seus diretores responsaveis;

VIl — descricdao dos negdcios realizados no semestre, especificando, em relacdo a cada um, os
objetivos, os montantes dos investimentos feitos, as receitas auferidas, a origem dos recursos investidos,

bem como a rentabilidade apurada no periodo;
VIl — programa de investimentos para o semestre seguinte;
IX — informacgdes, baseadas em premissas e fundamentos devidamente explicitados, sobre:

a) a conjuntura econdmica do segmento da industria cinematografica em que se concentrarem as

operac¢des do FUNCINE relativas ao semestre findo; e
b) as perspectivas da administracdo para o semestre seguinte; e
X —relagdo das obrigacdes contraidas no periodo.

e Anexo Normativo VIl incluido pela Resolu¢do CVM n2 184, de 31 de maio de 2023.
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ANEXO NORMATIVO IX DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
ANEXO NORMATIVO IX — FUNDOS MUTUOS DE AGOES INCENTIVADAS

DispGe sobre as regras especificas para os fundos

mutuos de a¢des incentivadas.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo IX a Resolugcdo CVM n2 175 (“Resolucdo”) dispGe sobre as regras

especificas para os fundos mutuos de a¢Ges incentivadas — FMAI.

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO

Art. 22 O FMAI é destinado a aplicacdao em carteira de titulos e valores mobilidrios, nos termos do
art. 10.

Art. 32 A classe de cotas pode ter prazo de duragdo determinado, nao inferior a 24 (vinte e quatro)

meses, ou indeterminado.

Art. 42 A classe de cotas do FMAI deve ser constituida em regime fechado, admitida sua
transformacao em classe aberta por deliberagdo da assembleia de cotistas, apds o prazo de 24 (vinte e

quatro) meses, contado a partir de sua constituicdo.

Art. 52 Da denominac¢do do fundo e de suas classes de cotas, caso existentes, deve constar a

expressao "Fundo Mutuo de A¢bes Incentivadas".

CAPITULO IIl - REGULAMENTO

Art. 62 A politica de investimentos constante do regulamento deve indicar os ativos que poderdo
compor sua carteira, dispondo inclusive sobre politica de diversificacdo e a possibilidade de aplicagdo em

companhias ligadas a prestador de servico essencial.

CAPITULO IV — PRESTACAO DE SERVICOS

Art. 72 Em acréscimo as obrigacdes dispostas no art. 104 da parte geral da Resolucdo, cabe ao
administrador manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira de ativos custodiados em

entidade de custddia autorizada para o exercicio da atividade pela CVM.
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ANEXO NORMATIVO IX DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Art. 82 Em acréscimo as vedagdes previstas no art. 101 da parte geral da Resolugdo, é vedado ao

gestor:

| — negociar fora de bolsa de valores acdes admitidas a negociacdo em bolsa, ressalvadas, quanto a

aquisicao de agdes, as hipdteses de subscricdo, bonificacdo e conversao de debéntures em agdes; e

Il — aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdao de a¢des de sociedade de investimento.

CAPITULO V — ENCARGOS

Art. 92 Em acréscimo aos encargos dispostos no art. 117 da parte geral da Resolugao, o regulamento
do FMAI pode prever como encargos as seguintes despesas, que podem ser debitadas diretamente de

suas classes de cotas:
| — taxa de performance; e

[l — taxa maxima de custddia.

CAPITULO VI — CARTEIRA

Art. 10. Cada classe de cotas do FMAI deve manter, no minimo, 70% (setenta por cento) de seu

patriménio liquido aplicado em:

| — acOes de emissdo de sociedades beneficiarias de recursos oriundos dos incentivos fiscais, de que
tratam os Decretos-Leis n2 1.376, de 12 de dezembro de 1974, e 2.298, de 21 de novembro de 1986, e

gue estejam registradas na CVM, na forma da Resolu¢do CVM n2 10, de 3 de novembro de 2020;

Il — certificados de investimentos do Fundo de Investimentos do Nordeste — FINOR, Fundo de
Investimentos da Amazbnia — FINAM, Fundo de Investimentos Setoriais — FISET e Fundo de

Desenvolvimento do Espirito Santo — FUNDES; e

Il — acGes adquiridas no mercado secunddrio, nos termos da Resolugdo CVM n? 10, de 2020, ou

através de leiloes de titulos incentivados realizados em bolsa de valores.

Art. 11. Para atendimento do limite previsto no art. 10 deste Anexo Normativo IX, admite-se que
posicOes diarias representem no minimo 35% (trinta e cinco por cento) do valor total das aplicac¢des,
desde que a média, a cada 720 (setecentos e vinte) dias, situe-se, no minimo, em 70% (setenta por cento)

do valor total das aplicacdes.
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ANEXO NORMATIVO IX DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Art. 12. Os recursos remanescentes poderdo ser mantidos aplicados em titulos publicos federais,
cotas de fundos de investimento em renda fixa “Curto Prazo” ou “Simples” e a¢des ou debéntures de
emissdo de companhias abertas adquiridas em mercado organizado de valores mobilidrios ou por

subscrigao.

Art. 13. As aplicagdes dos recursos do FMAI devem observar os seguintes requisitos de

diversificacdo:

| — o total das aplicagdes da classe de cotas em uma Unica companhia ndo excedera 5% (cinco por
cento) do capital votante ou 20% (vinte por cento) do seu capital, no caso de a¢des preferenciais sem

direito a voto; e

Il —em qualquer hipdtese, o total das aplicagdes em valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacao
de uma companhia, de sua controladora, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
suas coligadas sob controle comum n3o excedera a 1/3 (um terco) do total das aplica¢cdes da classe de

cotas.

Pardgrafo Unico. Ndo sdo consideradas, na determinacdo dos limites de diversificacdo estabelecidos
neste artigo, as acdes recebidas em bonificacdo ou resultantes da conversdo de debéntures e as a¢bes e
debéntures conversiveis provenientes do exercicio do direito de preferéncia, desde que o excedente seja

zerado no prazo de 6 (seis) meses.

Art. 14. Os FMAI devem se adaptar aos requisitos de composicao de diversificacdo de carteira no

prazo maximo de 8 (oito) meses, contado a partir da data de seu registro de funcionamento.

Pardgrafo Unico. O descumprimento dos limites de composicdo e diversificacdo de que trata este
Anexo Normativo IX no prazo previsto deve ser justificado perante a CVM que, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, pode determinar a convocacdo de assembleia de cotistas para decidir sobre uma

das seguintes alternativas:

| —transferéncia da administracdo do fundo ou cisdo da classe de cotas, conforme o caso, para outro

administrador; ou

Il — liguidacdo do fundo ou, se for o caso, da classe de cotas.
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ANEXO NORMATIVO IX DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
CAPITULO VIl — COTAS

Art. 15. A integralizacao de cotas pode ser efetuada em moeda corrente nacional ou por meio de
cessao de cotas dos fundos FINOR, FINAM, FISET e FUNDES, desde que as cotas tenham sido adquiridas
diretamente em face das dedugdes de incentivos fiscais previstas no Decreto-Lei n? 1.376, de 1974, por

parte de seus titulares, bem como através de cessdo de a¢des de companhias incentivadas.

Pardgrafo unico. A integralizacdo por meio de cessdo de cotas ou ac¢Oes deve utilizar o valor
patrimonial das a¢des das companhias incentivadas e de cotas dos referidos fundos, apurados pelos
bancos operadores na forma de legislacao pertinente, assim como divulgados na forma do art. 64 da parte

geral da Resolucdo.

Art. 16. Independentemente dos pedidos de resgate apresentados pelos cotistas das classes
abertas, o FMAI pode realizar leildes especiais de titulos pertencentes a sua carteira, em mercado
organizado de bolsa, nos moldes de como procedem os fundos FINOR, FINAM e FISET e de acordo com a
Resolugdao CMN n2 1.660, de 26 de outubro de 1989.

Pardgrafo Unico. Nesses leildes especiais, os investidores podem:
| — converter as suas cotas em titulos da carteira do FMAI; ou

Il — adquiri-las para pagamento integral ou parcial em dinheiro, observados os precos minimos

oferecidos pelo gestor.

CAPITULO VIII = DIVULGACAO DE INFORMACOES
Art. 17. O administrador é responsavel por:

| — enviar a entidade administradora do mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a

negociacdo, para divulgacdo ao mercado, as seguintes informacdes:

a) diariamente, o valor da cota, o valor e a data da ultima distribuicdo de rendimentos e o valor do

patriménio liquido da classe de cotas; e
b) mensalmente, a rentabilidade auferida no periodo; e
Il — enviar aos cotistas, anualmente, informacdes sobre:

a) numeros de cotas de sua titularidade e seu valor;
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ANEXO NORMATIVO IX DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
b) rentabilidade auferida no periodo;

c) demonstracdes contabeis do fundo e, caso existentes, de suas classes de cotas, acompanhadas

dos pareceres de auditoria independente;

d) os encargos debitados da classe de cotas em cada 1 (um) dos 3 (trés) ultimos anos, devendo ser
especificado seu valor e percentual em relagdo ao patriménio liquido médio mensal da classe de cotas,

em cada ano; e
e) comprovante para efeito de declaragdo de imposto de renda.

Art. 18. O administrador deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na

rede mundial de computadores, os seguintes documentos:
| — mensalmente, no prazo de 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete; e

b) demonstrativos da composicao e diversificacdo das aplicagdes, destacando, quando for o caso,

as aplicagdes em companhias ligadas a prestador de servigo essencial; e

Il — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contado a partir do encerramento do exercicio a
qgue se referirem, as demonstracdes contdbeis do fundo e, caso existentes, de suas classes de cotas,

acompanhadas dos pareceres de auditoria independente.

e Anexo Normativo IX incluido pela Resolu¢dio CVM n2 184, de 31 de maio de 2023.
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ANEXO NORMATIVO X DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
ANEXO NORMATIVO X — FUNDOS DE INVESTIMENTO CULTURAL E ARTISTICO

DispOe sobre as regras especificas para os fundos de
investimento cultural e artistico.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo X a Resolugdo CVM n? 175 (“Resolucdo”) dispOe sobre as regras

especificas para os fundos de investimento cultural e artistico — FICART.

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO
Art. 22 O FICART é destinado a aplicacdao em projetos culturais e artisticos.

Art. 32 Para fins de aplicacdo de recursos do FICART, entende-se por projetos culturais e artisticos

aqueles definidos na legislacdo federal que institui o Programa Nacional de Apoio a Cultura (PRONAC).

Art. 42 A CVM pode cancelar o registro de funcionamento da classe de cotas que, no prazo de 120
(cento e vinte) dias, contado da data de seu registro, ndo tiver obtido os recursos necessarios a formacao

de seu patrimonio inicial.

CAPITULO Ill - DOCUMENTOS E INFORMACOES

Art. 52 Em acréscimo as matérias previstas no art. 48 da parte geral da Resolucdo, o regulamento
do FICART deve determinar, em sua politica de investimentos, os projetos culturais e artisticos, os setores
ou subsetores nos quais serdo aplicados seus recursos, bem como a estratégia de diversificacdo a ser

seguida.
Art. 62 O administrador do FICART deve :
| — enviar aos cotistas, até 30 (trinta) dias apds a data de cada avaliacdo patrimonial:
a) numero de cotas e valor das aplicacdes e resgates; e
b) saldo do cotista, em nimero de cotas e valor patrimonial;

Il — enviar semestralmente aos cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias apds o encerramento do

semestre a que se referirem, as seguintes informacdes:
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ANEXO NORMATIVO X DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
a) rentabilidade auferida no semestre;

b) valor total da carteira e sua composicdo, discriminando quantidade, espécie e cotacdo dos titulos

gue a integram;

c) relagdo das instituicdes encarregadas da prestacdo dos servicos de custddia de titulos

componentes da carteira; e

d) relatdrio circunstanciado da situacdo econémico-financeira dos projetos culturais e artisticos,

pertencentes ao patrimonio da classe de cotas; e

[l — enviar anualmente aos cotistas, no prazo de 90 (noventa) dias, contado a partir do

encerramento do exercicio a que se referirem, as seguintes informacdes:
a) saldo do cotista, em niumero de cotas e valor;
b) rentabilidade nos ultimos 6 (seis) semestres, tomados como base exercicios completos;

c) valor patrimonial da cota, por ocasido dos balangos, nos ultimos 6 (seis) semestres, além do valor

reajustado aos reinvestimentos ocorridos a cada ano;

d) encargos debitados da classe de cotas em cada um dos 3 (trés) ultimos anos, devendo ser
especificado seu valor e percentual em relacdo ao patrimonio liquido médio mensal da classe de cotas,

em cada ano; e
e) comprovante para efeitos de declaracdo de imposto de renda.

Art. 72 O administrador deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 30 (trinta) dias para os incisos | e Il e de 90 (noventa) dias para o

inciso lll, apds o encerramento do periodo a que se referirem, as seguintes informacdes:
| — nas datas de avaliacdo patrimonial, cuja periodicidade devera ser inferior a um semestre:
a) balancete;
b) contratos firmados com a finalidade de aplicar os recursos em projetos culturais e artisticos; e
c) demonstrativo de fluxo de caixa;
Il — semestralmente:

a) exemplares das informacgdes fornecidas aos cotistas;
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ANEXO NORMATIVO X DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
b) informacgdes acerca das condigGes gerais de cobertura por seguro, no caso de transito de titulos;
c) relagdo das instituicdes encarregadas da prestacdo dos servigos de custddia dos titulos; e

d) relacdo das demandas judiciais e extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer

desses contra a administracao do FICART, indicando a data do seu inicio e a soluc¢do final; e

Il —anualmente, as demonstracdes contabeis do fundo e, caso existentes, de suas classes de cotas,

acompanhadas dos pareceres de auditoria independente.

CAPITULO IV — CARTEIRA

Art. 82 A aplicacao dos recursos do FICART em projetos culturais e artisticos se fara exclusivamente

por meio da:

| — contratagdo de pessoas juridicas de natureza cultural com sede no Pais que tenham por objeto a

execucao de projetos culturais e artisticos;

Il — participacdo em projetos culturais e artisticos realizados por pessoas juridicas de natureza

cultural com sede no Pais; e
Il — aquisicdo de direitos para exploracdo comercial de projetos culturais e artisticos.

Art. 92 Os recursos ndo aplicados em projetos culturais e artisticos deverdo ser mantidos aplicados,

exclusivamente, em titulos publicos federais.

CAPITULO V — PRESTACAO DE SERVICOS

Art. 10. Em acréscimo as vedacdes previstas no art. 101 da parte geral da Resolugdo, é vedado ao

administrador praticar os seguintes atos em nome do FICART:
| — organizar esforcos com o objetivo de realizar os empreendimentos culturais e artisticos; e
Il — aplicar recursos:
a) em projetos culturais e artisticos no exterior; e
b) na aquisicdo de bens imdveis.

e Anexo Normativo X incluido pela Resolugéio CVM n2 184, de 31 de maio de 2023.
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ANEXO NORMATIVO X DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
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ANEXO NORMATIVO XI DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
ANEXO NORMATIVO XI — FUNDOS PREVIDENCIARIOS

DispOe sobre as regras especificas para os fundos de
investimento vinculados exclusivamente a planos de
previdéncia complementar ou a seguros de vida com
cldusula de cobertura por sobrevivéncia,
estruturados na modalidade de contribuicdo

variavel.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo XI a Resolucdo CVM n? 175 (“Resolucdo”) dispOe sobre as regras
especificas para fundos de investimento constituidos por entidades abertas de previdéncia complementar
e sociedades seguradoras, vinculados exclusivamente a planos de previdéncia complementar ou a seguros
de pessoas, a que se referem os arts. 76 e seguintes da Lei n? 11.196, de 21 de novembro de 2005,
conforme as regulamentacbes editadas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados — fundos

previdencidrios.

§ 12 O patrimo6nio dos fundos previdencidrios ndo se comunica com o das entidades ou seguradoras

que os constituirem, ndo respondendo, nem mesmo subsidiariamente, por dividas destas.

§ 22 Os fundos previdenciarios ndo constituem uma categoria especifica de fundos de investimento,
conforme definicdo prevista no art. 39, inciso VIII, da parte geral da Resolucdo, cabendo a entidade aberta

de previdéncia complementar ou a sociedade seguradora que constituir o fundo definir sua categoria.

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO
Art. 22 Para os efeitos deste Anexo Normativo Xl, entende-se por:

| — entidades ou seguradoras: as entidades abertas de previdéncia complementar e sociedades
seguradoras que tenham instituido planos de previdéncia complementar, e as seguradoras responsaveis

por seguros de pessoas, respectivamente; e

Il — participantes ou segurados, respectivamente: os participantes de planos de previdéncia
complementar, e os segurados que figurem nas apdlices de seguro, cuja aquisicdo se opera mediante a
subscricdo de cotas de classes de cotas constituidas com base neste Anexo Normativo XI.
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ANEXO NORMATIVO XI DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
Art. 32 As classes de cotas de fundos previdencidrios devem ser constituidas em regime aberto.

Art. 42 Podem ser cotistas somente os segurados, os participantes e a pessoa juridica adquirente

gue houver instituido o plano ou o seguro coletivo para seus respectivos participantes ou segurados.

§ 12 A entidade e a seguradora, conforme o caso, podem ser cotistas em decorréncia da concessao
de beneficio de carater continuado por plano ou seguro estruturado, na forma do art. 76 da Lei n2 11.196,

de 2005, observado o disposto no § 22 do art. 72 deste Anexo Normativo XI.
§ 22 A subscricdo de cotas far-se-a perante o administrador.

Art. 52 A constituicdo de fundos previdenciarios, bem como de suas classes, caso existentes, deve
se dar exclusivamente por deliberacdo de entidades e seguradoras, a quem incumbe, no mesmo ato,

designar o administrador e o gestor.

§ 192 A entidade e a seguradora devem aprovar o regulamento em conjunto com o administrador e

o gestor, no ato de constituicdo do fundo e a cada classe de cotas, se for o caso.

§ 292 A substituicdo de prestador de servigos essenciais compete com exclusividade a entidade ou

seguradora que houver deliberado a constituicdo do fundo.

CAPITULO Il — CARTEIRA

Art. 62 A composicdo da carteira de ativos deve observar a regulamentac¢ao editada pelo Conselho

Monetario Nacional — CMN e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP sobre a matéria.

CAPITULO IV — PRESTACAO DE SERVICOS

Art. 72 Em acréscimo as obrigacbes previstas na parte geral da Resolucdo, incumbe ao
administrador, mediante instrucdo da entidade ou da sociedade seguradora que houver constituido o

fundo:

| — promover a transferéncia de titularidade das cotas, ndo se aplicando a vedacao disposta no art.

16 da parte geral da Resolucao:

a) da pessoa juridica adquirente que houver instituido plano ou seguro coletivo, para seus
respectivos participantes ou segurados, conforme o caso, nos termos dos §§ 12 a 32 do art. 77 da Lei n?
11.196, de 2005; e
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ANEXO NORMATIVO XI DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

b) do participante ou segurado, para a entidade ou a seguradora, conforme o caso, na hipdtese de

concessao de beneficio de carater continuado, nos termos do art. 82 da Lei n? 11.196, de 2005; e

Il — no caso de morte do participante ou do segurado, providenciar o pagamento do valor
correspondente ao resgate das cotas aos beneficidrios informados pela entidade ou seguradora,
independentemente de inventario, caso estes tenham optado pelo resgate, na forma do art. 79 da Lei n2
11.196, de 2005.

§ 12 Nos casos previstos nos incisos | e || do caput, o administrador deve dar estrito cumprimento
as instrucdes recebidas pela entidade ou pela seguradora, ndo sendo responsavel por eventuais erros ou

incorrecdes atribuiveis exclusivamente a estas.

§ 22 Na hipdtese da alinea “b” do inciso | do caput, apds efetuada a transferéncia de titularidade
para a entidade ou a seguradora, as cotas devem ser resgatadas em prazo ndo superior a 5 (cinco) dias
uteis.

Art. 72-A. Em acréscimo aos encargos dispostos no art. 117 da parte geral da Resolugao, o

regulamento pode prever como encargo uma taxa de estruturacdo e manutencdo de planos de

previdéncia e de seguros de pessoas.

e Art. 72-A incluido pela Resolugéo CVM n?2 187, de 27 de setembro de 2023.

CAPITULO V — COTAS

Art. 82 Os pedidos de resgate de cotas devem ser apresentados a entidade ou a seguradora,
conforme o caso, que devem repassa-los ao administrador, no prazo estabelecido pela Superintendéncia
de Seguros Privados — SUSEP.

Pardgrafo Unico. O resgate deve ser efetuado no prazo estabelecido no regulamento, que ndo pode
ser superior a 5 (cinco) dias Uteis, contados da data do recebimento, pelo administrador, do pedido de

resgate encaminhado pela entidade ou pela seguradora, conforme o caso.

Art. 92 Em acréscimo as matérias dispostas no art. 48 da parte geral da Resolucdo, o regulamento

deve:

| — na hipotese de portabilidade, conter autorizagdo para o administrador entregar o valor

correspondente ao resgate das cotas do participante ou do segurado:
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ANEXO NORMATIVO XI DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

a) ao administrador do fundo vinculado ao novo plano ou seguro de vida designado pelo
participante ou segurado, para os quais devem ser transferidos os recursos investidos, observada a

regulamentacdo editada pela SUSEP; e

b) a seguradora ou a entidade, conforme o caso, na hipdtese de portabilidade para planos ou
Seguros cujos recursos nao sejam aplicados em fundos constituidos de acordo com este Anexo Normativo
Xl;

Il — prever que a liquidagdo, a incorporacgao, a fusao e a cisdo do fundo somente podem ocorrer nas

hipdteses previstas no plano ou na apdlice de seguro, conforme o caso;

Il — estabelecer que a destituicdo do administrador e a nomeacdo de substituto cabem, com
exclusividade, a entidade ou a seguradora a que estiver vinculado o plano ou o seguro, conforme o caso;

e

IV — conter autorizacdo para as entidades autorizadas pela CVM a prestar servicos de compensacado
e liquidacdo de valores mobilidrios colocarem a disposi¢cdao da SUSEP informacgdes relativas a carteira e as

operacoes do fundo.

Paragrafo Unico. O material de divulgacdo do fundo, se houver, deve descrever os procedimentos

a serem adotados para efeito do disposto nos incisos | a IV do caput.

Art. 10. N3o é admitida a cobranca de taxa de performance, bem como de taxas de ingresso ou de

saida de cotistas.

Art. 11. A escrituracdo, avaliacdo de ativos, reconhecimento de receitas e apropria¢do de despesas
e elaboracdo das demonstracdes contdbeis dos fundos previdenciarios regem-se pelas regras especificas

editadas pela CVM, sem prejuizo das disposicGes deste Anexo Normativo XI.

§ 12 Os ativos integrantes das carteiras dos fundos previdencidrios devem ser registrados pelo valor
efetivamente contratado ou pago, incluindo corretagens e emolumentos, e ajustados, diariamente, ao
valor de mercado, sendo vedada a classificacdo de qualquer ativo na categoria de mantidos até o

vencimento.

§ 22 A constituicdo e a reversao das provisdes matematicas de beneficios a conceder dos planos ou
seguros sdo escrituradas nas demonstragdes contdbeis dos fundos e suas classes de cotas, caso existentes,

e devem observar as normas expedidas pela SUSEP e pelo CNSP.
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ANEXO NORMATIVO XI DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

§ 32 O valor da cota do fundo, classe ou subclasse, conforme o caso, corresponde ao resultante da
divisdao do valor do patriménio liquido, acrescido das provisdes referidas no § 22, pelo nimero de cotas,

apurados, ambos, a partir de seus montantes do dia anterior, devidamente atualizado por um dia.

Art. 12. Caso as cotas de fundos previdencidrios sejam oferecidas em garantia de contratos de
financiamento imobilidrio, o instrumento contratual previsto no art. 86 da Lei n2 11.196, de 2005, deve

ser averbado pelo administrador no registro de cotistas.

Art. 13. Os fundos previdenciarios s6 podem receber recursos de participantes ou segurados de

produtos de uma mesma entidade ou seguradora.

e Anexo Normativo Xl incluido pela Resolu¢dio CYM n2 184, de 31 de maio de 2023.
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ANEXO NORMATIVO XIl DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

ANEXO NORMATIVO XIl — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO PROGRAMA DE
INCENTIVO A IMPLEMENTACAO DE PROJETOS DE INTERESSE SOCIAL

DispGe sobre as regras especificas para os fundos de
investimento em direitos creditdrios constituidos no
ambito do Programa de Incentivo a Implementacao
de Projetos de Interesse Social — FIDC— PIPS.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo XIlI a Resolugdo CVM n? 175 (“Resolucdo”) dispOe sobre as regras
especificas para os fundos de investimento em direitos creditorios constituidos no ambito do Programa
de Incentivo a Implementacao de Projetos de Interesse Social — FIDC— PIPS, instituido pela Lei n2 10.735,
de 11 de setembro de 2003.

Paragrafo unico. Os FIDC—PIPS devem observar o disposto no Anexo Normativo Il da Resolucdo,

prevalecendo, em caso de conflito, as regras especificas deste Anexo Normativo XII.

CAPITULO Il — DEFINICOES
Art. 22 Para os efeitos deste Anexo Normativo Xll, entende-se por:

| — Projetos: projetos e/ou programas aprovados pelo Governo Federal, destinados a criacdo e a
implementacdo de nucleos habitacionais que tornem acessivel moradia para segmentos populacionais de
diversas rendas familiares, mediante a construcdo de nucleos habitacionais providos de servicos publicos

basicos, comércio e servicos;

Il — direitos creditérios: direitos de crédito e titulos representativos de direitos creditérios

origindrios de operacdes realizadas no ambito dos Projetos; e

[l = fundos de investimento em direitos creditorios — FIDC—PIPS: fundos de investimento destinados

a aplicacdo em direitos creditérios originarios dos Projetos.

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO

Art. 32 As classes de cotas dos FIDC— PIPS devem ser constituidas em regime fechado e ter prazo de

duragao determinado no regulamento.
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ANEXO NORMATIVO XII DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
Paragrafo Unico. Os FIDC— PIPS sdo exclusivamente destinados a investidores qualificados.

Art. 42 Da denominagdo do fundo e de suas classes de cotas, caso existentes, deve constar a

expressao "Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — PIPS” e o seu objeto de investimento.

Art. 52 A data do encerramento do exercicio social do fundo e de suas classes de cotas, caso

existentes, deve ser o dia 31 de dezembro.

Art. 62 As taxas, as despesas e os prazos adotados pelo FIDC-PIPS devem ser idénticos para todos

os cotistas.

CAPITULO IV — COTAS

Art. 79 As cotas da classe de cotas devem ter seu valor calculado pelo menos por ocasido das

demonstragdes financeiras mensais e anuais.

Pardgrafo Unico. Caso o numero minimo de cotas previsto no regulamento ndo seja totalmente
subscrito no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data do inicio de distribuicdo de cotas, os
valores obtidos durante a distribuicdo devem ser imediatamente rateados entre os subscritores, nas
proporcdes dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do
FIDC-PIPS.

Art. 82 As importancias recebidas na integralizacdao de cotas, durante o processo de distribuicao de
cotas, devem ser depositadas em conta corrente de instituicdo financeira, em nome do FIDC-PIPS, sendo
obrigatédria sua imediata aplicacdo em titulos publicos federais, ou, ainda, em opera¢des compromissadas
lastreadas nesses titulos, até o enquadramento de sua carteira, na forma do disposto no art. 26 deste

Anexo Normativo XII.

Paradgrafo Unico. O administrador deve remeter mensalmente a CVM, durante o periodo de
distribuicdo, o demonstrativo das aplicacGes da carteira, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados

do encerramento do més a que se referir.

CAPITULO V — REGULAMENTO

Art. 92 Em acréscimo as matérias dispostas no art. 48 da parte geral da Resolucdo e no art. 20 do
Anexo Normativo Il, o regulamento do FIDC—PIPS deve dispor sobre a possibilidade de nomeacdo de

representante de cotistas, nos termos do art. 10 deste Anexo Normativo XIlI.
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ANEXO NORMATIVO XII DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
CAPITULO VI — REPRESENTANTE DOS COTISTAS

Art. 10. A assembleia de cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as funcoes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes da classe de cotas, em

defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Paragrafo Unico. Somente pode exercer as fun¢des de representante de cotistas, pessoa natural ou

juridica, que atenda aos seguintes requisitos:
| — ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas;

Il — ndo exercer cargo ou fungdo no prestador de servico essencial, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle

comum; e
IIl — ndo exercer cargo em cedente de direitos creditdrios integrantes da carteira de ativos.

Art. 11. E facultada ao representante dos cotistas a prerrogativa de convocacdo de assembleia

prevista no art. 108 da parte geral desta Resolugao.

CAPITULO VII — PRESTACAO DE SERVICOS

Art. 12. A administracdo fiduciaria deve ser exercida por instituicdo financeira, de acordo com os

requisitos estabelecidos na regulamentacgao especifica.

Art. 13. Uma vez apresentado o Projeto pelo 6rgdo publico, o gestor deve fazer uma criteriosa e
rigida andlise de risco do Projeto, podendo utilizar sua experiéncia na area habitacional ou contratar

terceiros de reconhecida capacidade técnica para esta avaliacao.

Pardgrafo Unico. Os documentos comprobatdrios da qualidade e viabilidade econémico-financeira

do Projeto devem ser disponibilizados a qualquer interessado pelo administrador.

CAPITULO VIl — CARTEIRA

Art. 14. Até 30 (trinta) dias apds a subscricdo total das cotas, no minimo 95% (noventa e cinco por
cento) dos recursos aplicados no FIDC-PIPS devem ser direcionados para aquisicdo dos recebiveis

originados nos Projetos, observados, em relacdo a cada espécie de destinacdo, os percentuais minimos a
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ANEXO NORMATIVO XIl DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

serem estabelecidos em seu regulamento, podendo a Superintendéncia competente, a seu exclusivo

critério, prorrogar esse prazo, desde que o gestor apresente motivos que justifiquem a prorrogacao.

Pardgrafo Unico. A parcela do patrimonio da classe de cotas ndo aplicada em direitos creditérios
deve ser constituida por titulos publicos federais ou por operagdes compromissadas lastreadas nos

referidos titulos, respeitado o limite de 5% (cinco por cento).

CAPITULO IX — ENCARGOS

Art. 15. Em acréscimo ao disposto no art. 117 da parte geral da Resolugdo e no art. 53 do Anexo
Normativo Il, constituem encargos do fundo honorarios e despesas relacionados as atividades de

representacdo dos cotistas, nos termos do art. 10 deste Anexo Normativo XII.

CAPITULO X — PENALIDADES

Art. 16. Em acréscimo as condutas previstas no art. 131 da parte geral da Resolucao e no art. 56
do Anexo Normativo Il, considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 39, da Lei n2

6.385, de 1976, a ndo observancia do disposto nos arts. 12 e 13 deste Anexo Normativo XII.

e Anexo Normativo Xll incluido pela Resolugdo CVM n? 184, de 31 de maio de 2023.

268


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

SUPLEMENTO A DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
SUPLEMENTO A — TERMO DE CIENCIA E ASSUNCAO DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Termo declaratorio, mediante o qual o cotista atesta que possui ciéncia sobre sua

responsabilidade ilimitada, conforme previsto no art. 29, § 39, da Resolu¢do CVM n@ 175, de 2022.

[nome de fantasia do fundo e, se for o caso, da classe]

[CNPJ do fundo]

Ao assinar este termo, estou confirmando que tenho ciéncia de que:

| — o regulamento do [denominag¢do do fundo], inscrito no CNPJ sob o n? [nn.nnn.nnn/0001-

nn] ndo limita minha responsabilidade ao valor de minhas cotas; e

Il — poderei ser chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo do fundo, nos

termos do regulamento.

[data e local]

[nome e CPF ou CNPJ]
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SUPLEMENTO B DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
SUPLEMENTO B — LAMINA DE INFORMAGOES BASICAS — FIF
Conteudo da ldmina de informagdes bdsicas dos fundos de investimento financeiro, conforme
previsto no art. 22, inciso XIV, do Anexo Normativo | da Resolugéio CVM n2 175, de 2022.

LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS SOBRE O [nome de fantasia do fundo e, se for o caso, da
classe]
[CNPJ do fundo]

Informacgoes referentes a [més] de [ano]

Esta lamina contém um resumo das informacdes essenciais sobre o [nome completo do fundo e,
se for o caso, da classe de cotas], administrado por [nome completo do administrador] e gerido por
[nome completo do gestor]®. As informacdes completas sobre esse fundo podem ser obtidas em seu
Regulamento, disponivel em [endereco eletrénico]. As informacdes contidas neste material sdo
atualizadas mensalmente. Ao realizar aplicagGes adicionais, consulte a versdo mais atualizada.

Antes de investir, compare a classe de cotas com outras classes da mesma categoria.

1. PUBLICO-ALVO: a classe de cotas é destinada a: [descri¢do do publico-alvo]? e [restri¢cbes
de investimento]®.

2. OBJETIVOS DA CLASSE DE COTAS: [descricdo resumida dos objetivos, de modo que o
investidor tenha um entendimento razoavel da natureza e dos riscos envolvidos no investimento].*

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS:

a. [descricdo resumida da politica de investimentos].

N A politicaded . Lmite:
Aol - - ¢ o limited 1% doP Srioliquide}-oulndel
T T vad o limited 1% doP Sricliguideloufniol
AT s fund ! ¢ o limited 1% doP Sricliguidolouiniol

INSTRUCOES DE PREENCHIMENTO DA LAMINA
1 0 nome completo do fundo/da classe e seu CNPJ devem constar do rodapé de todas as paginas da lamina.

2 Ppor exemplo: (i) investir por longo/curto prazo; (ii) preservar seu capital contra inflacdo; (iii) ampliar seu capital e aceitem
perdas; ou (iv) investir no setor [e].

3 Por exemplo: somente aceita aplicacbes de investidores pessoas juridicas.

4 Por exemplo: (i) acompanhar o CDI; (ii) acompanhar o IBOVESPA; (iii) oferecer rentabilidade superior a do IBOVESPA no longo
prazo; ou (iv) acompanhar o desempenho das a¢des das companhias do setor [e].
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SUPLEMENTO B DA RESOLUCAO CVM N¢ 175 DE DEZEMBRO DE 2022.

b. A politica de investimentos admite:

Aplicar em ativos no exterior até o limite de [% do Patriménio liquido] ou [nao]

Aplicar em crédito privado até o limite de [% do Patriménio liquido] ou [nao]

Aplicar em um s6 fundo ou classe até o limite de [% do Patriménio liquido] ou [nao]

Utiliza derivativos apenas para protec¢ao da carteira? [Sim/N3o]

Limite de margem até (i) [% do Patriménio Liquido em margem] ou
[sem limite]

(i) No calculo do limite de margem, deve-se considerar o valor das margens exigidas em
operacgdes com garantia somada a "margem potencial" de operagdes de derivativos sem garantia.
O calculo de "margem potencial" de operac¢des de derivativos sem garantia deve se basear em
modelo de calculo de garantia do administrador e ndo pode ser compensado com as margens das
operagdes com garantia.

c. [Para classes de cotas: A metodologia utilizada para o cdlculo do limite de margem, disposto no
item 3.b é o percentual mdximo do patriménio liquido que pode ser depositado em margem de
garantia para garantir a liquidagcéo das operagées contratadas somado a margem potencial para
a liquidagdo dos derivativos negociados no mercado de balcdo.] OU [Para classes de investimento
em cotas: A metodologia utilizada para o cdlculo do limite de margem, disposto no item 3.b é o
percentual mdximo que pode ser depositado pela classe de cotas em margem de garantia para
garantir a liquidagdo das opera¢des contratadas somado a margem potencial para a liquidagéo dos
derivativos negociados no mercado de balcdo. Esta classe de investimento em cotas nédo realiza
deposito de margem de garantia junto as centrais depositdrias, mas pode investir em fundos de
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SUPLEMENTO B DA RESOLUGAO CVM N 175 DE DEZEMBRO DE 2022.

investimento que podem estar expostos aos riscos decorrentes de aplicagbes em ativos que
incorram em depdsito de margem de garantia. As informagdes apresentadas sGo provenientes
dos fundos investidos geridos por instituigcées ligadas.]

e Jtens 3.b e 3.c com redagdio dada pela Resolugdo CVM n2 187, de 27 de setembro de 2023.

d. [Para classe de cotas cuja politica de investimentos permite a realiza¢éo de operagdes cujas
consequéncias possam ser significativas perdas patrimoniais: As estratégias de
investimento podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.]

e. [Para a classe de cotas com responsabilidade ilimitada dos cotistas cuja politica de
investimento permite a realizacéo de operagdes que possam resultar em patriménio liquido
negativo: As estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital
aplicado e na consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para

cobrir o prejuizo.]

4. CONDIGOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial minimo

RS [e] OU [ndo hd]

Investimento adicional minimo

RS [e] OU [ndo hd]

Resgate minimo

RS [¢] OU [n3o ha]

Horario para aplicagao e
resgate

HH.mm

Valor minimo para
permanéncia

RS [e] OU [ndo hd]

Prazo de caréncia

Os recursos investidos ndo podem ser resgatados antes de [®] dias
contados da data da aplicagdo OU [outras condi¢des de caréncia]
OU [ndo hd].

Conversao das cotas

Na aplicacdo, o niumero de cotas compradas sera calculado de
acordo com o valor das cotas [na abertura/no fechamento] do [e]
dia contado da data da aplicacao.

No resgate, o numero de cotas canceladas sera calculado de acordo
com o valor das cotas [na abertura/no fechamento] do [e] dia
contado da data do pedido de resgate.

Pagamento dos resgates

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é de [®]° dias Uteis
ou corridos contados da data do pedido de resgate.

Taxa de administragao

[[®]% do patrimo6nio liquido ao ano] OU [A taxa de administracao
pode variar de [®]% a [®]% do patrimdnio liquido ao ano].

Taxa de entrada

[Para entrar a classe, o investidor paga uma taxa de [®]% da
aplicacdo inicial, que é deduzida diretamente do valor a ser
aplicado.] OU [outras condi¢des de entrada] OU [ndo hd].

> Deve-se incluir tanto o periodo de conversdo quanto o prazo para o pagamento.
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SUPLEMENTO B DA RESOLUGAO CVM N 175 DE DEZEMBRO DE 2022.

Taxa de saida

[Para resgatar suas cotas[, antes de decorridos [@] dias da data de
aplicagado], o investidor paga uma taxa de [®]% do valor do resgate,
que é deduzida diretamente do valor a ser recebido.] OU [outras
condi¢des de saida] OU [ndo ha].

Taxa de performance [Descricdo sucinta da taxa de performance] OU [ndo ha].

As despesas pagas pela classe de cotas representaram [®]% do seu
patriménio liquido diario médio no periodo que vai de [®] a [e]. A

Taxa total de despesas taxa de despesas pode variar de periodo para periodo e reduz a

rentabilidade. O quadro com a descri¢cdo das despesas pode ser
encontrado em [endereco eletronico].

5. COMPOSICAO DA CARTEIRA:® o patriménio liquido da classe de cotas é de [®] e as 5
espécies de ativos em que a carteira concentra seus investimentos s3o’: [e]'

% ltem dispensado nas laminas apresentadas para registro do fundo/da classe.

7 Quando se tratar de classes de investimento em cotas, a informac3o deve ser dada em relacdo a carteira dos fundos investidos

e classes investidas.

Para efeito de preenchimento, as espécies de
ativos sdo: Espécie de ativo

Descricdo

Titulos publicos federais

LTN; LFT; todas as séries de NTN

Operagbes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais

Operagdes de compra ou venda de ativos pelo fundo com garantia de
recompra ou revenda pelo vendedor

Operagbes compromissadas lastreadas em titulos
privados

Operagdes de compra ou venda de ativos pelo fundo com garantia de
recompra ou revenda pelo vendedor

Acles

Acdes e certificados de depdsito de acdes de companhias abertas

Depdsitos a prazo e outros titulos de instituicdes
financeiras

CDB, RDB, LF, DPGE, CCCB, LCA, LCI

Cotas de fundos de investimento e classes Res. 175,
de 2022

Cotas de fundos de investimento regulados pela Res. CVM n2 175, de
2022

Outras cotas de fundos de investimento

Cotas de fundos de investimento regulados por outras instrucdes da
CVM.

Titulos de crédito privado

Debéntures, notas promissdrias, commercial paper, export note, CCB,
CPR, WA, NCA, CDA e CDCA
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SUPLEMENTO B DA RESOLUGAO CVM N 175 DE DEZEMBRO DE 2022.

[espécie de ativo]

[% do Patrimonio liquido]

[espécie de ativo]

[% do Patrimonio liquido]

[espécie de ativo]

[% do Patrimonio liquido]

[espécie de ativo]

[% do Patrimonio liquido]

[espécie de ativo]

[% do Patrimonio liquido]

6. RISCO: o [nome do gestor] classifica as carteiras de ativos que administra numa escala de
1 a 5, de acordo com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada classe de cotas. Nessa

escala, a classificagdo da classe é:

1

3 4 g

*

7. [HISTORICO DE RENTABILIDADE? (para todos os fundos, exceto os estruturados®)] OU
[SIMULACAO DE DESEMPENHO (para fundos estruturados)]
[para todos os fundos, exceto os estruturados])

a. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

b. Rentabilidade acumulada nos ultimos 5 anos: [@]% [quando houver indice de referéncia:
no mesmo periodo o [indice de referéncia] variou [@]%]. A tabela abaixo mostra a rentabilidade da
classe de cotas a cada ano nos ultimos 5 anos. [Se for o caso; A classe obteve rentabilidade negativa

em [®] desses anos.]

[Quando a classe de cotas tiver sido constituida hd menos de 5 anos, a rentabilidade acumulada
deve ser calculada com base no periodo de operagdo da classe. O investidor deve ser alertado,
conforme segue: A rentabilidade acumulada e a tabela a seguir ndo englobam os ultimos 5 anos
porque a classe ndo existia antes de [inicio de funcionamento].]

Rentabilidade
(liquida de
Ano despesas, mas
nao de
impostos)

Variagao Em relacdo as politicas de investimento que
percentual do possuem indice de referéncia de renda
[indice de variavel: Contribuicdo em relagdo ao indice
referéncia] (Rentabilidade — Rentabilidade do indice)
(quando houver)

Derivativos

Swaps, opcdes, operacdes a termo e operagdes no mercado futuro

Investimento no exterior

Ativos financeiros adquiridos no exterior

Outras aplicagGes

Qualquer aplicagdo que ndo possa ser classificada nas opgdes
anteriores

8 ltem dispensado nas ldminas apresentadas para registro do fundo e da classe.

9 Os fundos estruturados s3o definidos no OFiCIO-CIRCULAR/CVM/SIN/N2 1/2010, de 8 de janeiro de 2010.
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Em relacao as politicas de investimento que
possuem indice de referéncia de renda fixa:
Desempenho como % do indice

[2022]

[2021]

[2020]

[2019]

[2018]

Rentabilidade mensal: a rentabilidade da classe nos ultimos 12 meses foi: 1°

Més!?

Rentabilidade
(liquida de
despesas, mas
nao de
impostos)

Variacao
percentual do
[indice de
referéncia]
(quando houver)

Em relacao as politicas de investimento que
possuem indice de referéncia de renda
variavel: Contribuicao em relagdo ao indice
(Rentabilidade — Rentabilidade do indice)

Em relacao as politicas de investimento que
possuem indice de referéncia de renda fixa:
Desempenho como % do indice

[Janeiro]

[Fevereiro]

[Margo]

[Abril]

[Maio]

[Junho]

[Julho]

[Agosto]

[Setembro]

[Outubro]

[Novembro]

[Dezembro]

12 meses

[no caso de fundos estruturados]

10 Jtem dispensado nas lAminas apresentadas na instru¢do do pedido de registro e até que a classe complete 1 (um) ano de

operagao.

11 Meses devem ser ajustados de acordo com a data de atualizacdo da |amina.
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a. Cenarios para apuragcao de rentabilidade: [descricdo da formula de cdlculo da
rentabilidade, incluindo todas as condigdes (gatilhos) e cldusulas que afetardo o desempenho].
b. Exemplo do desempenho da classe de cotas: os cenarios e desempenhos descritos abaixo

sao meramente exemplificativos e servem somente para demonstrar como a férmula de calculo
da rentabilidade funciona: [elaborar tabela demonstrando a variagdo do desempenho da classe de
acordo com a féormula de cdlculo de sua rentabilidade. Caso existam vdrios cendrios ou gatilhos que
afetem o cdlculo da rentabilidade, todos eles devem estar contemplados na tabela. Os cendrios
devem ser escolhidos de forma a demonstrar, pelo menos, um pior cendrio para o cotista, um médio,

e um bom]

8. EXEMPLO COMPARATIVO:*? utilize a informacdo do exemplo abaixo para comparar os
custos e os beneficios de investir na classe de cotas com os de investir em outras classes.

a. Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado RS 1.000,00 (mil reais) na classe de cotas no
primeiro dia util de [ano imediatamente anterior ao ano da lamina] e ndo houvesse realizado
outras aplicagbes, nem solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia util de [ano da lamina],
vocé poderia resgatar RS[®], ja deduzidos impostos no valor de RS[e].

[adicionar, quando houver:] A taxa de ingresso teria custado RS[e], a taxa de saida teria custado
RS[e], e 0 ajuste sobre performance individual teria custado RS[e].

b. Despesas: As despesas, incluindo a taxa de administracdo, [a taxa de performance (se
houver) ], e as despesas operacionais e de servigos teriam custado RS[e].

9. SIMULACAO DE DESPESAS:'? utilize a informagdo a seguir para comparar o efeito das
despesas em periodos mais longos de investimento entre diversos fundos:

Assumindo que a ultima taxa total de despesas divulgada se mantenha constante e que a classe
de cotas tenha rentabilidade bruta hipotética de 10% ao ano nos préximos 3 e 5 anos, o retorno apds as
despesas terem sido descontadas, considerando a mesma aplicacdo inicial de RS 1.000,00 (mil reais), é

apresentado na tabela abaixo:

Simulagao das Despesas

[e+3 anos]

[®+5 anos]

Saldo bruto acumulado (hipotético - rentabilidade bruta anual de

10%)

RS 1.331,00

RS 1.610,51

12 Item dispensado nas ldminas apresentadas na instrucdo do pedido de registro e até que o a classe complete 1 (um) ano de

operacgao.

13 ltem dispensado nas laminas apresentadas na instrucdo do pedido de registro e até que o a classe complete 1 (um) ano de

operagao.
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Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS se mantiver | RS [e] RS [e]
constante)
Retorno bruto hipotético apds dedugdo das despesas e do valor do | RS [e] RS [e]

investimento original (antes da incidéncia de impostos, de taxas de
ingresso e/ou saida, ou de taxa de performance)

Este exemplo tem a finalidade de facilitar a comparacao do efeito das despesas no longo prazo.
Esta simulacdo pode ser encontrada na lamina e na demonstracao de desempenho de outras classes de

cotas.

A simulacdo acima ndo implica promessa de que os valores reais ou esperados das despesas ou

dos retornos serdo iguais aos aqui apresentados.

10. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS:

[Descrigcdo resumida da politica de distribui¢do, que deve abranger, pelo menos, o seguinte:

a. descri¢do da forma de remuneragdo dos distribuidores;

b. se o principal distribuidor oferta, para o publico-alvo da classe, preponderantemente fundos

geridos por um unico gestor, ou por gestores ligados a um mesmo grupo econémico; e

c. qualquer informagdo que indique a existéncia de conflito de interesses no esforco de venda.]

11. SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA:

a. Telefone
Pagina na rede mundial de computadores

Reclamacgdes: [endereco eletronico] [e demais canais disponiveis]

12.  SUPERVISAO E FISCALIZACAO:

Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM
b. Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br.

Q
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SUPLEMENTO C DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
SUPLEMENTO C - DEMONSTRAGAO DE DESEMPENHO - FIF
Conteudo do relatdrio padronizado, conforme previsto no art. 22, inciso XI, do Anexo Normativo |
da Resolugdo CVM n2 175, de 2022.

DEMONSTRACAO DE DESEMPENHO DO [nome de fantasia do fundo e, se for o caso, da classe de
cotas]
[CNPJ do fundo]

Informagoes referentes a [ano]

1. Denominag¢des completas do fundo e da classe conforme o cadastro na CVM: [nome da
classe]

2. Rentabilidade

2.1 Mensal: a rentabilidade do da classe nos ultimos 12 meses foi:

Em relacdo aos as classes que
possuem indice de referéncia de
renda varidvel: Contribuicdo em

Variag¢ao percentual relacdo ao indice (Rentabilidade
Rentabilidade (liquida =l . (Rent.
N . do [indice de — Rentabilidade do indice)
Meés de despesas, mas nao n .
) referéncia] (quando
de impostos) . s
houver) Em relagao as classes que

possuem indice de referéncia de
renda fixa: Desempenho da
classe como % do indice

[Janeiro]
[Fevereiro]
[Margo]
[Abril]
[Maio]
[Junho]
[Julho]
[Agosto]
[Setembro]
[Outubro]
[Novembro]
[Dezembro]
12 meses
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2.2 Ultimos 5 (cinco) anos:

Rentabilidade (liquida

Variacao percentual do

Em relacao as classes que possuem
indice de referéncia de renda
variavel: Contribuicao em relacao
ao indice (Rentabilidade -
Rentabilidade do indice)

Ano de despesas, mas ndo | [indice de referéncia]
de impostos) (quando houver) s

Em relacdo as classes que possuem
indice de referéncia de renda fixa:
Desempenho da classe como % do
indice

[2019]

[2018]

[2017]

[2016]

[2015]

O fundo ou a classe de cotas que destinar quantias diretamente aos cotistas, nos termos do art.36,
do Anexo Normativo |, ou realizar a amortizacdo de cotas deve incluir, as tabelas dos itens 2.1 e 2.2, coluna
para divulgar a rentabilidade ajustada pela destinacdo de referidas quantias, agregando os recursos
distribuidos e/ou as cotas emitidas a rentabilidade.

3. Despesas do fundo ou da classe de cotas: as despesas apresentadas na tabela abaixo sdo
debitadas diretamente do patrimonio [do fundo] ou [da classe de cotas] e reduzem a sua rentabilidade.
A taxa de despesas é baseada nas despesas ocorridas entre [®] e [®]%. A taxa de despesas pode variar de
periodo para periodo.

Despesas

Percentual em relagdo ao
patrimonio liquido diario
médio em [e]

Taxa de administracdo (inclui as taxas de administracao de outros
fundos em que esta classe tenha investido)

Parte fixa

14 periodo de 12 meses a que se refere a Demonstracio.
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Taxa de gestdo (inclui as taxas de gestdo e, se
for o caso, de outros fundos em que esta
classe tenha investido)

Parte variavel (taxa
de performance)

Taxa de Custddia

Outras despesas

TAXA TOTAL DE DESPESAS

Despesas pagas ao grupo econdmico do administrador (e do gestor, se | Percentual em relacdo a taxa
este pertencer a grupo diferente) de despesas (item 3) em [e]

Taxa de administragao

Taxas de gestdo e
Despesas totais pagas ao grupo performance
econdmico do administrador

Taxa de custodia

Despesas operacionais e de
outros servigos

Taxas de gestdo e

Despesas pagas ao grupo econdmico performance

do gestor®® Despesas operacionais e de
outros servigos

TOTAL

4. EXEMPLO COMPARATIVO: utilize a informacao do exemplo abaixo para comparar os custos e os
beneficios de investir nesta classe de cotas com os de investir em outras classes.

Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado RS 1.000,00 (mil reais) [no fundo] ou [na classe de cotas]
no primeiro dia util de [ano a que se refere a demonstracdo] e ndo houvesse realizado outras aplicacoes,
nem solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia util de [ano a que se refere a demonstracdo +1],
vocé poderia resgatar RS[e®], ja deduzidos impostos no valor de RS[e].

15 preencher somente quando o gestor ndo pertencer ao mesmo grupo econdmico do administrador.

280



http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br
SUPLEMENTO C DA RESOLUC/SO CVM N2 175 DE DEZEMBRO DE 2022.

ladicionar, quando houver:] A taxa de ingresso teria custado RS[e], a taxa de saida teria custado
RS[e], o ajuste sobre performance individual teria custado RS[e].

Despesas: As despesas [do fundo] ou [da classe de cotas], incluindo a taxa de administracdo, as
taxas de gestdo e performance (se houver), a taxa de custdédia e as despesas operacionais e de servigos
teriam custado RS[e].

5. SIMULACAO DE DESPESAS:'® utilize a informacg3o a seguir para comparar o efeito das
despesas em periodos mais longos de investimento entre diversos fundos ou classes de cotas:

Assumindo que a ultima taxa total de despesas divulgada se mantenha constante e que [o fundo]
ou [a classe de cotas] tenha rentabilidade bruta hipotética de 10% ao ano nos proximos 3 e 5 anos, o
retorno apods as despesas terem sido descontadas, considerando a mesma aplicagdo inicial de RS 1.000,00
(mil reais), é apresentado na tabela abaixo:

Simulag¢ao das Despesas [#+3 anos] [®+5 anos]
Saldo bruto acumulado (hipotético - rentabilidade bruta anual de 10%) | R$1.331,10 | R$1.610,51
Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS se mantiver

constante) RS [e] RS [e]
Retorno bruto hipotético apds deducdo das despesas (antes da

incidéncia de impostos, taxas de ingresso e/ou saida e taxa de | RS [e] RS [e]
performance)

A simulacdo acima ndo implica promessa de que os valores reais ou esperados das despesas ou
dos retornos serdo iguais aos aqui apresentados.

6. ESCLARECIMENTOS:

Exemplo comparativo e investimento de longo prazo: o exemplo comparativo (item 4) e o quadro
de simulacdo de despesas (item 5) apresentados acima servem para facilitar a comparacdo do
desempenho de sua classe com o de outras classes de cotas. E possivel encontrar os mesmos exemplos,
calculados a partir das mesmas hipdteses, nas laminas (nos respectivos itens 8 e 9) de outras classes de
cotas. As laminas estdo disponiveis nas paginas eletronicas dos administradores na rede mundial de
computadores.

16 Item dispensado nas laminas apresentadas na instrucio do pedido de registro e até que o a classe complete 1 (um) ano de
operagao.
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Despesas de fundos investidos: as despesas apresentadas foram acrescidas das despesas de
outros fundos e classes de cotas em que [este fundo] ou [esta classe de cotas] tenha feito aplicacdes,
proporcionalmente ao valor e periodo do investimento.

Rentabilidade: a rentabilidade ndao considera despesas individuais, pagas diretamente por cada
cotista, como o imposto de renda, o ajuste sobre performance individual, quando permitido pelo
regulamento do fundo, e taxas de ingresso e/ou de saida, quando permitidas pelo regulamento. Todos
esses valores reduzem a rentabilidade da aplicacdo do cotista, que serd inferior a rentabilidade [do fundo]
ou [da classe de cotas]. Ao comparar fundos e classes de cotas, verifique o tratamento tributario e a
existéncia de taxas de ingresso, de saida, ou de performance e o seu possivel impacto no retorno da
aplicacao.

Impostos:

[Quando se tratar de classe de renda fixa:] Imposto de Renda (sobre o ganho nominal): De acordo
com as hipoteses do exemplo comparativo, existe somente um resgate total apés um ano. Dessa forma,
a aliquota incidente sobre os rendimentos para a aplicacdo pelo periodo de 1 ano teria sido de 17,5%.
Excecdo: No caso de classe de renda fixa de curto prazo, a aliquota teria sido de 20%.

[Quando se tratar de classe de renda varidvel:] Imposto de Renda (sobre o ganho nominal): de

acordo com as hipdteses do exemplo comparativo, existe somente um resgate total apés um ano. Dessa
forma, a aliquota incidente sobre os rendimentos para a aplicagdo teria sido de 15%.
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SUPLEMENTO D DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
SUPLEMENTO D - PERFIL MENSAL - FIF
Conteudo do perfil mensal, conforme previsto no art. 22, inciso XV, do Anexo Normativo | da
Resolugdo CVM n? 175, de 2022.

PERFIL MENSAL DO [nome de fantasia do fundo e, se for o caso, da classe]
[CNPJ da classe]
Informagodes referentes a [més] de [ano]

1) Numero de cotistas da classe de cotas no ultimo dia (til do més de referéncia, por categoria de cotista:

pessoa natural private banking; Numérico inteiro
pessoa natural varejo; Numeérico inteiro
pessoa juridica ndo financeira private banking; Numérico inteiro
banco comercial; Numérico inteiro
corretora ou distribuidora; Numeérico inteiro
outras pessoas juridicas financeiras; Numérico inteiro
investidores ndo residentes; Numeérico inteiro
entidade aberta de previdéncia complementar; Numeérico inteiro
entidade fechada de previdéncia complementar; Numérico inteiro
regime proéprio de previdéncia dos servidores publicos; Numérico inteiro
sociedade seguradora ou resseguradora; Numeérico inteiro
sociedade de capitalizacdo e de arrendamento mercantil; Numeérico inteiro
Fundos e clubes de investimento; Numeérico inteiro
clientes de distribuidores do da classe (distribuicdo por conta e ordem); Numeérico inteiro
outros tipos de cotistas ndo relacionados. Numérico inteiro

2) Distribuigao percentual do patrimonio no tltimo dia util do més de referéncia, por categoria de cliente
cotista:

pessoa natural private banking; % Numérico com uma casa decimal. Valor maximo
100%

pessoa natural varejo; % Numeérico com uma casa decimal. Valor maximo
100%

pessoa juridica ndo financeira private banking; % Numérico com uma casa decimal. Valor maximo
100%

pessoa juridica nao financeira varejo; % Numeérico com uma casa decimal. Valor maximo
100%
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banco comercial;

% Numérico com uma casa decimal.
100%

Valor maximo

corretora ou distribuidora;

% Numeérico com uma casa decimal.
100%

Valor maximo

outras pessoas juridicas financeiras;

% Numérico com uma casa decimal.
100%

Valor maximo

investidores nao residentes;

% Numérico com uma casa decimal.
100%

Valor maximo

entidade aberta de previdéncia complementar;

% Numeérico com uma casa decimal.
100%

Valor maximo

entidade fechada de previdéncia complementar;

% Numérico com uma casa decimal.
100%

Valor maximo

regime proprio de previdéncia dos servidores
publicos;

% Numérico com uma casa decimal.
100%

Valor maximo

sociedade seguradora ou resseguradora;

% Numérico com uma casa decimal.
100%

Valor maximo

sociedade de capitalizacdo e de arrendamento
mercantil;

% Numérico com uma casa decimal.
100%

Valor maximo

fundos e clubes de investimento;

% Numérico com uma casa decimal.
100%

Valor maximo

clientes de distribuidores (distribuicdo por conta e
ordem);

% Numérico com uma casa decimal.
100%

Valor maximo

outros tipos de cotistas ndo relacionados.

% Numeérico com uma casa decimal.
100%

Valor maximo

3) Caso o a classe possua politica de exercicio de
direito de voto, apresentar resumo do teor dos votos
proferidos pelo administrador, gestor ou por seus
representantes, nas assembleias gerais e especiais
das companhias nas quais o a classe detenha
participacdo, que tenham sido realizadas no periodo

Campo texto - 4.000 caracteres

4) Caso o a classe possua politica de exercicio de
direito de voto, apresentar justificativa sumaria do
voto proferido, ou as razdes sumarias para a sua
abstencdo ou ndo comparecimento a assembleia
geral

Campo texto - 4.000 caracteres
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5) Qual é o VAR (valor de risco) de um dia como
percentual do PL calculado para 21 dias uteis e 95%
de confianga?

Numeérico com 4 casas decimais

6) Qual classe de modelos foi utilizada para o calculo
do VAR reportado na questdo anterior?

Paramétrico/ Ndo-paramétrico/ Simulagdo de
Monte Carlo

7) No ultimo dia atil do més de referéncia, qual o
prazo médio da carteira de ativos? (em meses (30
dias) e calculado de acordo com a metodologia
regulamentada pela RFB)

Numérico com 4 casas decimais

8) Caso tenha sido realizada, no més de referéncia,
alguma assembleia geral/especial de cotistas do
fundo/da classe, relatar resumidamente as
principais deliberacdes aprovadas.

Campo texto - 4.000 caracteres

9) Total de recursos (em USS) enviados para o
exterior para aquisicdo de ativos - Valor total dos
contratos de compra de USS liquidados no més.

Numeérico com 2 casas decimais

10) Total de recursos (em USS) ingressados no Brasil
referente a venda de ativos - Total de contratos de
venda de USS liquidados no més.

Numérico com 2 casas decimais

11) Considerando os cendrios de estresse definidos
pela B3 para os fatores primitivos de risco (FPR) que
gerem o pior resultado para o fundo, qual a variagao
didria percentual esperada para o valor da cota.
Especificar quais foram os cendrios adotados da B3.

% PL numérico com
duas casas decimais

Cenario
utilizado

Fator
primitivo de
risco

IBOVESPA

Juros —Pré

Cupom
Cambial

Délar

Outros
(especificar)

12) Qual a variagao diaria percentual esperada para
o valor da cota no pior cenario de estresse definido
pelo seu administrador.

% PL numérico com duas casas decimais.

13) Qual a variacdo diaria percentual esperada
para o patrimOnio caso ocorra uma variagao

% PL numérico com duas casas decimais.
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negativa de 1% na taxa anual de juros (pré).
Considerar o ultimo dia util do més de referéncia.

14) Qual a variagao diaria percentual esperada para
o patriménio caso ocorra uma variacdo negativa de
1% na taxa de cadmbio (USS/Real). Considerar o
ultimo dia atil do més de referéncia.

% PL numérico com duas casas decimais.

15) Qual a variagdao didria percentual esperada
para o patrimbénio caso ocorra uma varia¢do
negativa de 1% no preco das agdes (IBOVESPA).
Considerar o ultimo dia util do més de referéncia.

% PL numérico com duas casas decimais.

16) Qual a variagao diaria percentual esperada para
o patrimonio caso ocorra uma variacao negativa de
1% no principal fator de risco a que o fundo/a classe
estad exposto, caso ndo seja nenhum dos 3 citados
anteriormente (juros, cambio, bolsa). Considerar o
ultimo dia util do més de referéncia. Informar
também qual foi o fator de risco considerado.

Indicar o fator de
risco.

% PL numérico com duas casas

decimais.

17) Qual o valor nocional total de todos os contratos
derivativos negociados em balcdo mantidos pelo
fundo/pela classe, em % do patrimonio liquido,
conforme tabela (informar valor numérico inteiro,
contemplando a soma dos nocionais em maédulo).

Fator de Risco

Long

Short

Colateral

IBOVESPA

Juros - Pré

Cupom Cambial

Doélar

Outros
(especificar)

Totais

18) Para operacgdes cursadas em mercado de balcdo,
sem garantia de contraparte central, identifique os 3
maiores comitentes que atuaram como contraparte

Comitente
(CPF/CNPJ)

Parte
relacionad
a (S/N)

% PL numérico
com uma casa
decimal
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da classe, informando o seu CPF/CNPJ, se é parte
relacionada ao administrador ou gestor e o valor
total das operacbes realizadas no més por
contraparte. O termo “parte relacionada” é aquele
do art. 39, inciso XXIX, da parte geral da Resolucao.

Comitente Parte % PL numérico

(CPF/CNPJ) relacionad | com uma casa
a (S/N) decimal

Comitente Parte % PL numérico

(CPF/CNPJ) relacionad | com uma casa
a (S/N) decimal

19) Total dos ativos (em % do PL) em estoque de
emissao de partes relacionadas.

% PL numérico com uma casa decimal

20) Relacionar os 3 maiores emissores de titulos de
crédito privado de que a classe é credor,
informando o CNPJ/CPF do emissor, se é parte
relacionada ao administrador ou gestor, e o valor
total aplicado pela classe, em % do seu patriménio
liquido. Considerar como de um mesmo emissor os
ativos emitidos por partes relacionadas de um
mesmo grupo econdmico (informar CNPJ/CPF do
emissor mais representativo).

% PL
numeérico
com uma
casa
decimal

Parte relacionada

(S/N)

Emissor (CPF/CNPJ)

% PL
numérico
com uma
casa
decimal

Parte relacionada

(S/N)

Emissor (CPF/CNPJ)

% PL
numérico
com uma
casa
decimal

Parte relacionada

(S/N)

Emissor (CPF/CNPJ)

21) Total dos ativos de crédito privado (em % do PL)
em estoque.

% PL numérico com uma casa decimal

22) Caso haja cobranca de taxa de performance,
informar se é vedada no regulamento a cobranca de
taxa de performance quando o valor da cota for
inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranca
efetuada, na forma do disposto no § 22 do art. 28 do
Anexo Normativo I.

(S/N)
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23) No caso de a resposta a pergunta anterior ser
afirmativa, informar a data e o valor da cota
guando da Uultima cobranca de performance
efetuada.

Data no formato
dd/mm/aaaa.

Valor da cota, numérico
com cinco casas decimais.

24) Caso a carteira de ativos tenha originado
direitos a dividendos, juros sobre capital préoprio ou
outros rendimentos advindos de ativos financeiros
gue compdem a carteira e, no periodo, tenha
ocorrido distribuicdo de tais direitos diretamente
aos cotistas ou, ainda, tenha sido realizada
amortizacdo de cotas, informar o total dos
montantes distribuidos e amortizados (RS).

Numeérico com 2 casas decimais

Nota relativa as classes de investimento em cotas de FIF: As questdes 5, 6 e 11 a 16 nao precisam

ser respondidas.
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SUPLEMENTO E — LAMINA DE INFORMAGCOES BASICAS - FIDC

Conteudo da ldmina de informag¢des essenciais conforme previsto no art. 23 do Anexo Normativo
Il da Resolugéo CVM n2 175, de 2022.

LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS SOBRE O [nome de fantasia do FIDC e, se for o caso, da classe
de cotas]

[CNPJ da classe]

Informacgoes referentes a [més] de [ano]

Esta lamina contém um resumo das informacdes essenciais sobre o [nome completo do fundo ou
da classe de cotas], administrado por [nome completo do administrador] e gerido por [nome completo
do gestor]. Informacdes mais detalhadas sobre esse fundo podem ser obtidas em [endereco eletronico].
Ao realizar aplica¢des adicionais, consulte a versdao mais atualizada da lamina.

ANTES DE INVESTIR, COMPARE O FUNDO COM OUTROS FIDC DESTINADOS AO PUBLICO EM GERAL.

1. PUBLICO-ALVO: o fundo é destinado a investidores que pretendam: [descri¢do do publico-alvo]
e [restricBes de investimento].

2. OBIJETIVOS DO FUNDO: [descri¢cdo resumida dos objetivos da classe, de modo que o investidor
possa ter um entendimento razoavel da natureza e dos riscos envolvidos no investimento].

3. PRESTADORES DE SERVICOS:

a. Nome da agéncia de classificagdo de risco e rating atribuido as cotas seniores:
b. Nome da entidade registradora de direitos creditdrios:

C. Nome do prestador de servigos de custédia:

d. Nome da consultoria especializada (se houver):

e. Nome do agente de cobranca (se houver):

4, POLITICA DE INVESTIMENTO:
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a. [descricao resumida da politica de investimento].

b. A classe pode:

Aplicar em ativos financeiros de emissao ou que envolvam
coobrigacdo do administrador, gestor e suas partes | [% do Patrimoénio liquido] ou [ndo]
relacionadas?

Aplicar em operagbes compromissadas que tenham como
contraparte o administrador, gestor e suas partes | [% do Patrimoénio liquido] ou [ndo]
relacionadas?

Aplicar em cotas de fundos de investimento que contem com
os servicos do administrador, gestor, consultoria | [% do Patriménio liquido] ou [nado]
especializada e suas partes relacionadas?

Aplicar em direitos creditérios e outros ativos de um mesmo
devedor ou de coobrigacdo de um mesmo devedor estd | [Sim/Nao]
limitado a 20% do patriménio liquido?

Utilizar derivativos para protegao patrimonial? [Sim/N3ao]

5. [Para o fundo cujo regulamento permita realizar operacbes cujas consequéncias possam
ser significativas perdas patrimoniais: “As estratégias de investimento do fundo podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.”]

6. CONDIGOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial minimo RS [e] OU [n3o ha]

Hordrio para aplicacdo e resgate De hh:mm as hh:mm

Valor minimo para permanéncia RS [e] OU [n3o ha]

290


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

SUPLEMENTO E DA RESOLUGAO CVM N2 175 DE DEZEMBRO DE 2022.

Prazo de caréncia

Os recursos investidos no fundo ndao podem ser resgatados antes
de [®] dias contados da data da aplicagdo OU [outras condi¢des
de caréncia] OU [ndo ha].

Pagamento dos resgates

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é de [®]dias [uteis
ou corridos], contados da data do pedido de resgate.

Taxa de administragao

[[®]% do patrimonio liquido ao ano] OU [A taxa de administracdo
pode variar de [@]% a [®]% do patrimbnio liquido ao ano].

Taxa de entrada

[Para entrar no fundo, o investidor paga uma taxa de [®]% da
aplicacdo inicial, que é deduzida diretamente do valor a ser
aplicado.] OU [outras condicdes de entrada] OU [ndo ha].

Taxa de saida

[Para resgatar suas cotas do fundo [, antes de decorridos [®] dias
da data de aplicagdo], o investidor paga uma taxa de [®]% do
valor do resgate, que é deduzida diretamente do valor a ser
recebido.] OU [outras condi¢bes de saida] OU [ndo ha].

Remuneragdo do gestor

[descricdo sucinta da remuneragao do gestor, incluindo, mas ndo
se limitando, a taxa de performance, se houver]

Taxa total de despesas

As despesas pagas pelo fundo representaram [@]% do seu
patriménio liquido diario médio no periodo que vai de [®] a [e]. A
taxa de despesas pode variar de periodo para periodo e reduz a
rentabilidade do fundo. O quadro com a descri¢do das despesas
do fundo pode ser encontrado em [endereco eletrénico].

7. RISCO: o [nome do administrador] classifica os fundos que administra numa escalade 1 a
5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a

classificacdo do fundo é:

Menor risco

Maior risco

8. 5 MAIORES EXPOSICOES:
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Nome do Devedor ou Coobrigado CNPJ % Carteira de Ativos

9. SIMULAGAO DE RENTABILIDADE:

a. Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado RS 1.000,00 (mil reais) na classe no primeiro dia util de
[ano imediatamente anterior ao de emissdo da lamina] e ndo houvesse realizado outras aplicagdes, nem
solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia Util de [ano de emissdo da lamina], vocé poderia
resgatar RS[e], ja deduzidos impostos no valor de RS[e].

b. Despesas: As despesas totais da classe teriam custado RS[e].

10. POLITICA DE DISTRIBUIGCAO:

[Descrigdo resumida da politica de distribuicdo de cotas, abrangendo, no minimo, o sequinte:

a. descricdo da forma de remuneracéo dos distribuidores;

b. se o principal distribuidor oferta, para o publico-alvo do fundo, preponderantemente fundos
geridos por um unico gestor, ou por gestores ligados a um mesmo grupo econémico; e

¢. qualquer informacgdo que indique a existéncia de conflito de interesses no esfor¢o de venda]

11. ATENDIMENTO AO COTISTA:

a. Telefone

b. Pagina na rede mundial de computadores

c. Reclamacgdes: [endereco eletrénico] [e demais canais disponiveis]

d. Servico de Atendimento ao Cidaddo da Comissdo de Valores Mobiliarios: www.cvm.gov.br.
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SUPLEMENTO F DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
SUPLEMENTO F — LAMINA DE INFORMAGOES BASICAS DE CLASSES DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FIDC
Conteudo da ldmina de informagdes bdsicas de classes de investimento em cotas de FIDC,
conforme previsto no art. 29, inciso XVI, do Anexo Normativo Il da Resolugéio CYM n2 175, de 2022.

LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS SOBRE O [nome de fantasia do fundo e, se for o caso, da
classe]
[CNPJ da classe]
Informacgoes referentes a [més] de [ano]

Esta ldmina contém um resumo das informacdes essenciais sobre o [nome completo do fundo],
administrado por [nome completo do administrador] e gerido por [nome completo do gestor].

Informacdes mais detalhadas sobre esse fundo podem ser obtidas em [endereco eletrénico]. Ao realizar
aplicac¢des adicionais, consulte a versdao mais atualizada da lamina.

ANTES DE INVESTIR, COMPARE O FUNDO COM OUTROS FIC-FIDC DESTINADOS AO PUBLICO EM GERAL.

1. PUBLICO-ALVO: o fundo é destinado a investidores que pretendam: [descri¢do do publico-
alvo] e [restricOes de investimento].

2. OBJETIVOS DO FUNDO: [descricdo resumida dos objetivos do fundo, de modo que o
investidor possa ter um entendimento razoavel da natureza e dos riscos envolvidos no investimento].

3. PRESTADORES DE SERVICOS:

a. Nome da agéncia de classificacdo de risco e rating atribuido as cotas:
b. Nome do custodiante:

4, POLITICA DE INVESTIMENTO:

Q

[descricao resumida da politica de investimento].
b. O fundo pode:

Aplicar em cotas de FIDC que contem com os servicos do
administrador ou gestor?

Aplicar em ativos financeiros de emissdao ou que envolvam
coobrigacdo do administrador, gestor e suas partes | [% do Patrimoénio liquido] ou [ndo]
relacionadas?

Aplicar em operagbes compromissadas que tenham como
contraparte o administrador, gestor e suas partes | [% do Patrimoénio liquido] ou [n3do]
relacionadas?

[% do Patrimdnio liquido] ou [ndo]
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’ Utilizar derivativos para protecao patrimonial?

\ [Sim/N&o]

5. [Para a classe cujo regulamento permita realizar opera¢des cujas consequéncias possam
ser significativas perdas patrimoniais: “As estratégias de investimento da classe podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.”]

6. CONDIGOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial minimo

RS [@] OU [n3o hd]

Hordrio para aplicacdo e
resgate

De hh:mm as hh:mm

Valor minimo para
permanéncia

RS [@] OU [ndo hd]

Prazo de caréncia

Os recursos investidos no fundo ndo podem ser resgatados antes
de [e®] dias contados da data da aplicagdo OU [outras condi¢des de
caréncia] OU [nado hd].

Pagamento dos resgates

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é de [®]dias [Uteis
ou corridos], contados da data do pedido de resgate.

Taxa de administragao

[[®]% do patrimobnio liquido ao ano] OU [A taxa de administracdo
pode variar de [@]% a [®]% do patrimbnio liquido ao ano].

Taxa de entrada

[Para entrar no fundo, o investidor paga uma taxa de [®]% da
aplicacdo inicial, que é deduzida diretamente do valor a ser
aplicado.] OU [outras condi¢des de entrada] OU [ndo ha].

Taxa de saida

[Para resgatar suas cotas do fundo [, antes de decorridos [®] dias da
data de aplicacdo], o investidor paga uma taxa de [®]% do valor do
resgate, que é deduzida diretamente do valor a ser recebido.] OU
[outras condi¢Ges de saida] OU [ndo ha].

Remunerac3o do gestor

[descrigdo sucinta da remuneracgao do gestor, incluindo, mas nado se
limitando, a taxa de performance, se houver]

Taxa total de despesas

As despesas pagas pelo fundo representaram [®]% do seu
patriménio liquido diario médio no periodo que vai de [®] a [e]. A
taxa de despesas pode variar de periodo para periodo e reduz a
rentabilidade do fundo. O quadro com a descri¢ao das despesas do
fundo pode ser encontrado em [endereco eletrénico].

7. RISCO: o [nome do administrador] classifica os fundos que administra numa escalade 1 a
5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a

classificacdo do fundo é:

Menor risco

Maior risco
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1

2 3

8. 5 MAIORES EXPOSICOES:

4
i)

Nome do FUNDO

CNPJ

% Carteira de Ativos

9. SIMULAGAO DE RENTABILIDADE:

a. Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado RS 1.000,00 (mil reais) no fundo no primeiro dia Gtil de
[ano imediatamente anterior ao de emissdo da lamina] e ndo houvesse realizado outras aplicacdes,
nem solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia util de [ano de emissdo da lamina], vocé
poderia resgatar RS[®], ja deduzidos impostos no valor de RS[e].

b. Despesas: As despesas totais do fundo teriam custado RS[e].

10.  POLITICA DE DISTRIBUICAO:

[Descrigcdo resumida da politica de distribuicdo de cotas, abrangendo, no minimo, o sequinte:

a. descricdo da forma de remuneracgéo dos distribuidores;

b. se o principal distribuidor oferta, para o publico-alvo do fundo, preponderantemente fundos
geridos por um unico gestor, ou por gestores ligados a um mesmo grupo econémico; e
¢. qualquer informacdo que indique a existéncia de conflito de interesses no esforgo de venda]

11. ATENDIMENTO AO COTISTA:

Telefone

oo oo

Pagina na rede mundial de computadores
Reclamagdes: [endereco eletronico] [e demais canais disponiveis]
Servigo de Atendimento ao Cidaddao da Comissao de Valores Mobilidrios: www.cvm.gov.br.
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SUPLEMENTO G - INFORME MENSAL - FIDC
Conteudo do Informe Mensal de FIDC, conforme previsto no art. 27, inciso Ill, do Anexo
Normativo Il da Resolugéio CYM n2 175, de 2022.

INFORME MENSAL DO [nome de fantasia do fundo e, se for o caso, da classe]
[CNPJ da classe]
Informacgodes referentes a [més] de [ano]

Competéncia: mm/aaaa
Administrador: CNPJ:
Nome Fundo: CNPJ:
Tipo de Condominio: Preenchimento automatico pelo sistema.
Fundo Exclusivo: “SIM” ou “Nao”
Todos os Cotistas
Vinculados por Interesse |“SIM” ou “Nao”
Unico e Indissociavel?

I - ATIVO (R$)

1 — Disponibilidades

2 — Carteira

a) Direitos Creditérios com Aquisicdo Substancial dos Riscos e
Beneficios

a.1) Créditos Existentes a Vencer e Adimplentes

a.2) Créditos Existentes a Vencer com Parcelas Inadimplentes

a.2.1) Valor Total das Parcelas Inadimplentes

a.3) Créditos Existentes Inadimplentes
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a.4) Créditos Referentes a Direitos Creditorios a Performar

a.5) Créditos que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando
da sua cessao para o fundo.

a.6) Créditos Originados de Empresas em Processo de Recuperagao
Judicial ou Extrajudicial

a.7) Créditos decorrentes de receitas publicas origindrias ou derivadas
da Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, suas Autarquias e
Fundacoes

a.8) Créditos que resultem de ag¢des judiciais em curso, constituam seu
objeto de litigio ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados
em garantia

a.9) Créditos cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o
fundo seja considerada um fator preponderante de risco

a.10) Provisao para Redugdo no Valor de Recuperacgao (-)

b) Direitos Creditérios sem Aquisicdo Substancial dos Riscos e
Beneficios
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b.11) Direitos Creditdrios (especificar o cedente quando representar mais de 10% do PL do fundo)

CNPJ/CPF Participa¢ao Percentual (%)

c) Valores Mobiliarios

c.1) Debéntures
c.2) CRI

c.3) Notas Promissorias Comerciais

c.4) Letras Financeiras
c.5) Classes de cotas dos FIF — Anexo Normativo | da RCVM 175
c.6) Outros

d) Titulos Publicos Federais

e) Certificados de Depdsitos Bancarios

f) Aplicagbes em Operagdes Compromissadas

g) Outros Ativos Financeiros de Renda Fixa

h) Classes de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios

i) Warrants, Contrato de Compra e Venda de Produtos,
Mercadorias e/ou Servigos para Entrega ou Prestagdo Futura

3 - Posicdes Mantidas em Mercados de Derivativos (a+b+c+d)

a) Mercado a Termo — Posi¢cGes Compradas

b) Mercado de Opc¢bes — Posi¢des Titulares
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c) Mercado Futuro — Ajustes Positivos

d) Diferencial de Swap a Receber

e) Coberturas Prestadas

f) Depdsitos de Margem

4 - Qutros Ativos

a) Curto Prazo (realizagdo em até 12 meses da data do informe)

b) Longo Prazo (realizagdo apds 12 meses da data do informe)

Il - Carteira por Segmento

a) Industrial

b) Mercado Imobiliario (ndo financeiro - ver itens f6 e f7 abaixo)

c) Comercial

c.1) Comercial

c.2) Comercial - Varejo

c.3) Arrendamento Mercantil

d) Servicos

d.1) Servigos

d.2) Servicos Publicos (eletricidade, telefonia, transporte,
saneamento, etc)

d.3) Servigos Educacionais

d.4) Entretenimento

e) Agronegécio

f) Financeiro

f.1) Crédito Pessoal

f.2) Crédito Pessoal Consignado

f.3) Crédito Corporativo

f.4) Middle Market

f.5) Veiculos

f.6) Carteira Imobilidria - Empresarial

f.7) Carteira Imobiliaria - Residencial

f.8) Outros
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g) Cartdo de Crédito

h) Factoring

h.1) Factoring - Pessoal (Perfil do Sacado)

h.2) Factoring - Corporativo (Perfil do Sacado)

i) Setor Publico (Anexo Normativo ll, art. 29, XllI, alinea “b")

i.1) Precatorios

i.2) Créditos Tributarios

i.3) Royalties

i.4) Outros

j) Agdes Judiciais (Anexo Normativo Il, art. 22, XIlI, alinea “c”)

k) Propriedade Intelectual e Marcas & Patentes

Ill - Passivo (RS)

a) Valores a pagar

a.1) Curto prazo

a.2) Longo prazo

b) Posicdes Mantidas em Mercado de Derivativos

b.1) Mercado a termo (Posi¢des vendidas)

b.2) Mercado de Op¢des (Posi¢cdes Lancadas)

b.3) Mercado Futuro (Ajustes Negativos)

b.4) Diferencial de Swap a Pagar

IV - Patriménio Liquido (R$)

a) Valor do Patrimonio Liquido

b) Valor do Patrimonio Liquido Médio (ultimos trés meses)

V - Comportamento da Carteira de Direitos Creditdrios com Aquisi¢ao Substancial dos Riscos e
Beneficios

a) Por Prazo de Vencimento (RS)

a.1) Até 30 dias

a.2) De 31 a 60 dias

a.3) De 61 a 90 dias

a.4) De 91 a 120 dias
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a.5) De 121 a 150 dias

a.6) De 151 a 180 dias

a.7) De 181 a 360 dias

a.8) De 361 a 720 dias

a.9) De 721 a 1080 dias

a.10) Acima de 1080 dias

b) Inadimplentes (Valor das Parcelas Inadimplentes, em RS)

b.1) Vencidos e ndo Pagos entre 1 e 30 dias

b.2) Vencidos e ndo Pagos entre 31 e 60 dias

b.3) Vencidos e ndo Pagos entre 61 e 90 dias

b.4) Vencidos e ndo Pagos entre 91 e 120 dias

b.5) Vencidos e ndo Pagos entre 121 e 150 dias

b.6) Vencidos e ndo Pagos entre 151 e 180 dias

b.7) Vencidos e ndo Pagos entre 181 e 360 dias

b.8) Vencidos e ndo Pagos entre 361 e 720 dias

b.9) Vencidos e ndo Pagos entre 721 e 1080 dias

b.10) Vencidos e ndo Pagos acima de 1080 dias

c) Pagos Antecipadamente (RS)

c.1) entre 1 e 30 dias do vencimento

c.2) entre 31 e 60 dias do vencimento

c.3) entre 61 e 90 dias do vencimento

c.4) entre 91 e 120 dias do vencimento

c.5) entre 121 e 150 dias do vencimento

c.6) entre 151 e 180 dias do vencimento

c.7) entre 181 e 360 dias do vencimento

c.8) entre 361 e 720 dias do vencimento

c.9) entre 721 e 1080 dias do vencimento

¢.10) acima de 1080 dias do vencimento

VI - Comportamento da Carteira de Direitos Creditorios sem Aquisicao Substancial dos Riscos e
Beneficios
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a) Por Prazo de Vencimento (RS)

a.1) Até 30 dias

a.2) De 31 a 60 dias

a.3) De 61 a 90 dias

a.4) De 91 a 120 dias

a.5) De 121 a 150 dias

a.6) De 151 a 180 dias

a.7) De 181 a 360 dias

a.8) De 361 a 720 dias

a.9) De 721 a 1080 dias

a.10) Acima de 1080 dias

b) Inadimplentes (Valor das Parcelas Inadimplentes, em RS)

b.1) Vencidos e ndo Pagos entre 1 e 30 dias

b.2) Vencidos e ndo Pagos entre 31 e 60 dias

b.3) Vencidos e ndo Pagos entre 61 e 90 dias

b.4) Vencidos e ndo Pagos entre 91 e 120 dias

b.5) Vencidos e ndo Pagos entre 121 e 150 dias

b.6) Vencidos e ndo Pagos entre 151 e 180 dias

b.7) Vencidos e ndo Pagos entre 181 e 360 dias

b.8) Vencidos e ndo Pagos entre 361 e 720 dias

b.9) Vencidos e ndo Pagos entre 721 e 1080 dias

b.10) Vencidos e ndo Pagos acima de 1080 dias

c) Pagos Antecipadamente (RS)

c.1) entre 1 e 30 dias do vencimento

c.2) entre 31 e 60 dias do vencimento

c.3) entre 61 e 90 dias do vencimento

c.4) entre 91 e 120 dias do vencimento

c.5) entre 121 e 150 dias do vencimento

c.6) entre 151 e 180 dias do vencimento
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c.7) entre 181 e 360 dias do vencimento

c.8) entre 361 e 720 dias do vencimento

c.9) entre 721 e 1080 dias do vencimento

¢.10) acima de 1080 dias do vencimento

VIl - Negdcios com Direitos Creditdrios Realizados no Més

a) Aquisicoes

Quantidade Total

Valor Total (RS)

a.1) Direitos Creditdrios com Aquisicdo Substancial dos Riscos e
Beneficios

a.1.1 - Quantidade

a.1.2 - Valor

a.2) Direitos Creditdrios sem Aquisicdo Substancial dos Riscos e
Beneficios

a.2.1 - Quantidade

a.2.2 - Valor

a.3) Direitos Creditdrios a vencer com parcela(s) adimplentes

,a.3.1 - Quantidade

a.3.2 - Valor

a.4) Direitos Creditdrios a vencer com parcela(s) inadimplentes

a.4.1 - Quantidade

a.4.2 - Valor

a.5) Direitos Creditdrios Inadimplentes

a.5.1 - Quantidade

a.5.2 - Valor

b) Alienacses

Quantidade Total

Valor Total

Valor Contabil Total

b.1.1) Para o Cedente e Partes Relacionadas aos Cedentes
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b.1.1.1) Quantidade

b.1.1.2) Valor

b.1.1.3) Valor Contabil

b.1.2) Para os Prestadores de Servicos e Partes Relacionadas
aos Prestadores de Servigos

b.1.2.1) Quantidade

b.1.2.2) Valor

b.1.2.3) Valor Contabil

b.1.3) Para Terceiros

b.1.3.1) Quantidade

b.1.3.2) Valor

b.1.3.3) Valor Contabil

c) SubstituicOes

b.2.1) Quantidade

b.2.2) Valor

b.2.3) Valor Contabil

d) Recompras

b.3.1) Quantidade

b.3.2) Valor

b.3.3) Valor Contabil

VIII - Relagao do Valor Devido dos 25 Maiores Devedores (Sacados) do

Fundo

Descrigdo CPF/CNPJ

Valor (RS)

% PL

Sacado/Devedor 1

Sacado/Devedor 2

Sacado/Devedor 3

Sacado/Devedor 4

Sacado/Devedor 5

Sacado/Devedor 6

Sacado/Devedor 7

Sacado/Devedor 8
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Sacado/Devedor 9

Sacado/Devedor 10
Sacado/Devedor 11
Sacado/Devedor 12
Sacado/Devedor 13
Sacado/Devedor 14
Sacado/Devedor 15
Sacado/Devedor 16
Sacado/Devedor 17
Sacado/Devedor 18
Sacado/Devedor 19
Sacado/Devedor 20
Sacado/Devedor 21
Sacado/Devedor 22
Sacado/Devedor 23
Sacado/Devedor 24
Sacado/Devedor 25

Total

IX - Taxas Praticadas nos Negdcios com Direitos Creditérios Realizados

no Més

a) Direitos Creditérios com Aquisi¢cdao Substancial dos Riscos e
Beneficios

a.1) Taxa de Desconto (da aquisicao)

a.1.1) Compra

a.1.1.1) Minima

a.1.1.2) Média (ponderada)

a.1.1.3) Maxima

a.1.2) Venda

a.1.2.1) Minima

a.1.2.2) Média (ponderada)

a.1.2.3) Maxima
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a.2) Taxa de Juros (dos direitos creditdrios)

a.2.1) Compra

a.2.1.1) Minima

a.2.1.2) Média (ponderada)

a.2.1.3) Maxima

a.2.2) Venda

a.2.2.1) Minima

a.2.2.2) Média (ponderada)

a.2.2.3) Maxima

b) Direitos Creditérios sem Aquisi¢cdo Substancial dos Riscos e
Beneficios

b.1) Taxa de Desconto (da aquisicdo)

b.1.1) Compra

b.1.1.1) Minima

b.1.1.2) Média (ponderada)

b.1.1.3) Maxima

a.1.2) Venda

b.1.2.1) Minima

b.1.2.2) Média (ponderada)

b.1.2.3) Maxima

b.2) Taxa de Juros (dos direitos creditorios)

b.2.1) Compra

b.2.1.1) Minima

b.2.1.2) Média (ponderada)

b.2.1.3) Maxima

b.2.2) Venda

b.2.2.1) Minima

b.2.2.2) Média (ponderada)

b.2.2.3) Maxima

c) Valores Mobiliarios
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c.1) Taxa de Desconto (da aquisi¢do)

c.1.1) Compra

c.1.1.1) Minima

c.1.1.2) Média (ponderada)

c.1.1.3) Maxima

c.1.2) Venda

c.1.2.1) Minima

c.1.2.2) Média (ponderada)

c.1.2.3) Maxima

c.2) Taxa de Juros

c.2.1) Compra

c.2.1.1) Minima

c.2.1.2) Média (ponderada)

c.2.1.3) Maxima

c.2.2) Venda

c.2.2.1) Minima

c.2.2.2) Média (ponderada)

c.2.2.3) Maxima

d) Titulos Publicos Federais

d.1) Taxa de Desconto (da aquisicdo)

d.1.1) Compra

d.1.1.1) Minima

d.1.1.2) Média (ponderada)

d.1.1.3) Maxima

d.1.2) Venda

d.1.2.1) Minima

d.1.2.2) Média (ponderada)

d.1.2.3) Maxima

d.2) Taxa de Juros
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d.2.1) Compra

d.2.1.1) Minima

d.2.1.2) Média (ponderada)

d.2.1.3) Maxima

d.2.2) Venda

d.2.2.1) Minima

d.2.2.2) Média (ponderada)

d.2.2.3) Méaxima

e) Certificados de Depdsitos Bancarios

e.1) Taxa de Desconto (da aquisicdo)

e.1.1) Compra

e.1.1.1) Minima

e.1.1.2) Média (ponderada)

e.1.1.3) Maxima

e.1.2) Venda

e.1.2.1) Minima

e.1.2.2) Média (ponderada)

e.1.2.3) Maxima

e.2) Taxa de Juros

e.2.1) Compra

e.2.1.1) Minima

e.2.1.2) Média (ponderada)

e.2.1.3) Maxima

e.2.2) Venda

e.2.2.1) Minima

e.2.2.2) Média (ponderada)

e.2.2.3) Maxima

f) Outros Ativos Financeiros de Renda Fixa

f.1) Taxa de Desconto (da aquisi¢ao)
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f.1.1) Compra
f.1.1.1) Minima
f.1.1.2) Média (ponderada)
f.1.1.3) Maxima
f.1.2) Venda
f.1.2.1) Minima
f.1.2.2) Média (ponderada)
f.1.2.3) Maxima
f.2) Taxa de Juros
f.2.1) Compra
f.2.1.1) Minima
f.2.1.2) Média (ponderada)
f.2.1.3) Maxima
f.2.2) Venda
f.2.2.1) Minima
f.2.2.2) Média (ponderada)
f.2.2.3) Maxima
X—Outrasinformacdes
1) NG o Coti
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Séried

Série2
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ValoraserPago

Quantidade-de Cotasa-serem-Resgatadas
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X - Outras Informagodes

1) Numero de Cotistas

Subclasse Sénior

Série 1

Série 2

Série 3

Subclasse Subordinada Mezanino (as cotas mezanino sdo subordinadas as
seniores)

Mezanino 1

Série 1

Série 2
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Série 3

Mezanino 2

Série 1

Série 2

Série 3

Mezanino 3

Série 1

Série 2

Série 3

Subclasse Subordinada

1.1) Numero de Cotistas — Subclasse Sénior

Pessoa fisica

Pessoa juridica nao financeira

Banco comercial

Corretora ou distribuidora

Outras pessoas juridicas financeiras

Investidores ndo residentes

Entidade aberta de previdéncia complementar

Entidade fechada de previdéncia complementar

Regime préprio de previdéncia dos servidores publicos

Sociedade seguradora ou resseguradora

Sociedade de capitalizacdo e de arrendamento mercantil

Fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios

Fundos de investimento imobiliario

Outros fundos de investimento

Clubes de investimento
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Outros

1.2) Numero de Cotistas — Subclasse Subordinada (mezanino e
junior)

Pessoa fisica

Pessoa juridica ndo financeira

Banco comercial

Corretora ou distribuidora

Outras pessoas juridicas financeiras

Investidores ndo residentes

Entidade aberta de previdéncia complementar

Entidade fechada de previdéncia complementar

Regime préprio de previdéncia dos servidores publicos

Sociedade seguradora ou resseguradora

Sociedade de capitalizacdo e de arrendamento mercantil

Fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios

Fundos de investimento imobiliario

Outros fundos de investimento

Clubes de investimento

Outros

2) Descri¢do da Série/Subclasse (separar por Subclasse e série)

Subclasse Sénior

Série 1

Quantidade de Cotas

Valor da Cota (RS)

Série 2

Quantidade de Cotas

Valor da Cota (RS)

Subclasse Subordinada Mezanino

318


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

SUPLEMENTO G DA RESOLUGAO CVM Ne 175 DE DEZEMBRO DE 2022.

Mezanino 1

Série 1

Quantidade de Cotas
Valor da Cota (RS)

Série 2

Quantidade de Cotas
Valor da Cota (RS)

Mezanino 2

Série 1

Quantidade de Cotas
Valor da Cota (RS)

Série 2

Quantidade de Cotas
Valor da Cota (RS)

Subclasse Subordinada

Quantidade de Cotas
Valor da Cota (RS)
3) Rentabilidade Apurada no Més

Subclasse Sénior

Série 1

Série 2

Série 3

Subclasse Subordinada Mezanino

Mezanino 1

Série 1

Série 2
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Série 3

Mezanino 2

Série 1
Série 2

Série 3

Mezanino 3

Série 1

Série 2

Série 3

Subclasse Subordinada Junior

4) Captacdes, Resgates e Amortizacdes

4.1) Captacdes no Més (valor total captado, em RS, e quantidade de cotas
emitidas)

4.1.1) Subclasse Sénior

Série 1

Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

Série 2

Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

4.1.2) Subclasse Subordinada Mezanino

Mezanino 1

Série 1

Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

Série 2
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Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

Mezanino 2

Série 1

Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

Série 2

Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

4.1.3) Subclasse Subordinada

Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

valor total do resgate, em RS)

4.2) Resgates no Més (FIDC aberto - quantidade de cotas resgatadas e

4.2.1) Subclasse Sénior

Série 1

Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

Série 2

Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

4.2.2) Subclasse Subordinada Mezanino

Mezanino 1

Série 1

Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

Série 2
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Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

Mezanino 2

Série 1

Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

Série 2

Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

4.2.3) Subclasse Subordinada

Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

4.3) Resgates Solicitados e Ainda Nao Pagos (FIDC aberto - quantidade de
cotas a serem resgatadas e valor a ser pago, em RS)

4.3.1) Subclasse Sénior

Série 1

Valor a ser Pago

Quantidade de Cotas a serem Resgatadas

Série 2

Valor a ser Pago

Quantidade de Cotas a serem Resgatadas

4.3.2) Subclasse Subordinada Mezanino

Mezanino 1

Série 1

Valor a ser Pago

Quantidade de Cotas a serem Resgatadas

Série 2
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Valor a ser Pago

Quantidade de Cotas a serem Resgatadas

Mezanino 2

Série 1

Valor a ser Pago

Quantidade de Cotas a serem Resgatadas

Série 2

Valor a ser Pago

Quantidade de Cotas a serem Resgatadas

4.3.3) Subclasse Subordinada

4.4) Amortizagdes (Informar valor amortizado por cota e valor da
amortizacdo total, em RS)

4.4.1) Subclasse Sénior

Série 1

Valor Amortizado por Cota

Valor Total das Amortizagdes

Série 2

Valor Amortizado por Cota

Valor Total das AmortizacGes

4.4.2) Subclasse Subordinada Mezanino

Mezanino 1

Série 1

Valor Amortizado por Cota

Valor Total das Amortizacdes

Série 2

Valor Amortizado por Cota

Valor Total das Amortizacdes
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Mezanino 2

Série 1

Valor Amortizado por Cota

Valor Total das Amortizagdes

Série 2

Valor Amortizado por Cota

Valor Total das Amortizacoes

4.4.3) Subclasse Subordinada

5) Liquidez (Preenchimento compulsério apenas para os fundos abertos) —

RS

Ativos com liquidez imediata

Ativos que podem ser liquidados em até 30 dias

Ativos que podem ser liquidados em até 60 dias

Ativos que podem ser liquidados em até 90 dias

Ativos que podem ser liquidados em até 180 dias

Ativos que podem ser liquidados em até 360 dias

Ativos que podem ser liquidados em mais de 360 dias

6) Desempenho Esperado (Benchmark) e o Realizado

6.1) Subclasse Sénior

6.1.1) Série 1

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)
6.1.2) Série 2

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)

6.2) Subclasse Subordinada Mezanino

6.2.1) Mezanino 1

324


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000

SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

SUPLEMENTO G DA RESOLUGAO CVM Ne 175 DE DEZEMBRO DE 2022.

Série 1

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)

Série 2

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)

6.2.2) Mezanino 2

Série 1

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)

Série 2

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)

6.3) Subclasse Subordinada

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)

7) Garantias

7.1) Valor total das garantias vinculadas aos direitos creditérios

7.2) Percentual dos direitos creditérios com garantias vinculadas

8) Resumo das informacdGes prestadas pelo FIDC ao Sistema de
Informacodes de Crédito — SCR do Banco Central do Brasil:

8.1) Valor total dos direitos creditérios reportados ao SCR com base nas
classificacGes de risco dos devedores:

AA

o|l0O|®|>
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Q| |(m

H

8.2) Valor total dos direitos creditérios reportados ao SCR com base nas
classificagGes de risco das operagdes:

AA

O(MmMmMO|O|®|>

9) Regularidade tributaria dos cedentes:

9.1) Valor total dos direitos creditérios cedidos por cedentes que possuem
débitos tributarios inscritos em Divida Ativa da Unidao

e Jtem X do Suplemento G com redagédo dada pela Resolugéo CYM n2 181, de 28 de margo de 2023.

ATENCAO!!!
A existéncia de campo especifico neste informe ndo significa autorizacdo para sua utilizacdo. O
administrador deve observar os critérios estabelecidos na Resolugdo e no Anexo Normativo que
regulamentam a constituicao, a administracdo e o funcionamento do fundo.
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SUPLEMENTO H - LAUDO DE AVALIAGAO - FlI
Conteudo informacional minimo para o Laudo de Avaliagdo, conforme previsto no art. 92 do
Anexo Normativo Il

| - ELEMENTOS DE IDENTIFICAGAO

1. Identificacdo da empresa avaliadora e das pessoas responsaveis pela avaliagdo, com descri¢do

da experiéncia da empresa na avaliacdo de imdveis e histérico de empreendimentos avaliados;
2. ldentificacdo do imédvel objeto da avaliacao;
3. Identificacao do Fll e de seu administrador;
4. Datas de referéncia da atual e da ultima avaliacdo realizada do imdvel.
Il - ELEMENTOS DE AVALIACAO

1. Descrigdo das caracteristicas do imével abrangendo sua localiza¢do, estado de conservagao, tipo

de construcdo e finalidade a que se destina;

2. Andlise da localizacdo geografica do imdvel, compreendendo a existéncia de melhorias e outros
aspectos que possam afetar-lhe o valor, descricdo do mercado imobiliario da regidao e informacgdes

relativas a empreendimentos concorrentes;

3. Descricao das diligéncias efetuadas, de estudos e dados setoriais utilizados, bem como de outras

informacodes relevantes para a determinacao do valor do imével;

4. Fundamentacdo da escolha do método de avaliacdo e descricdo detalhada de sua aplicacao,

acompanhada das razdes pelas quais tenham sido excluidos os demais métodos de avaliagdo possiveis;

5. Caso tenha sido utilizado como base de avaliacdo o fluxo de caixa descontado, descricdo da (i)
taxa de desconto utilizada para avaliacdo dos fluxos projetados; (ii) incidéncia ou ndo de tributos no
calculo do fluxo; (iii) risco de vacancia; (iv) valor individualizado de aquisi¢dao utilizado para cada imével
em relacdo ao valor de mercado; e (v) andlise de sensibilidade da valorizacdo do fluxo de caixa, com

explicitacdo das varidveis sensibilizadas;

6. O valor, a data da avaliacdo, dos rendimentos recebidos, se o imdvel estiver arrendado ou

alugado, ou, caso contrdrio, a estimativa dos rendimentos que possa vir a gerar;
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7. Caso o imodvel esteja alugado, descricdo das principais clausulas dos contratos de aluguel
utilizadas para fins da avaliagdo, explicitando prazos, atualizagdes, descontos, multas, hipéteses de

rescisao e revisao dos valores;

8. Estimativa dos encargos de conservag¢ao, manutengdo e outros que sejam indispensdveis a

exploracdo econdémica do imével;

9. Justificativa utilizada para escolha das taxas de atualizacdo, remuneracdo, capitalizacdo,

depreciacao, bem como de outros parametros predeterminados pelo avaliador;

10. Indicagdo de eventuais transacdes ou propostas de aquisicdo em que se tenha baseado a

avaliacdo, relativas a imoveis com idénticas caracteristicas;

11. Indicagdo do valor final proposto para o imével, de acordo com o método de avaliagdao escolhido
pelo avaliador e independentemente de valores diversos que tenham sido demonstrados por meio da

aplicacdo de outros métodos.
1l — ELEMENTOS DE RESPONSABILIDADE

1. Indicacdo de eventuais ressalvas ao valor proposto para o imdvel, bem como da existéncia de

circunstancias especiais que ndo permitam a determinacao adequada de seu valor;

2. Sempre que informacgdes ou elementos relevantes, que possam influenciar a determinag¢do do
valor do imdvel, ndo estejam disponiveis, ou ndo tenham sido apresentados, indicacdo das limitacdes

decorrentes desse fato para a analise;

3. Declaragdo do avaliador de que elaborou o laudo em consonancia com as exigéncias deste

Suplemento H;

4. ldentificacdo das sociedades controladoras ou controladas pelo administrador, com as quais o

avaliador mantenha relacdo de trabalho ou de subordinacao;

5. Indicacdo das cotas que detenha na classe a qual se refere o imdvel objeto da avaliacao.

e Suplemento H incluido pela Resolugdo CVM n® 184, de 31 de maio de 2023.
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SUPLEMENTO | — INFORME MENSAL - FlI
Contetdo do Informe Mensal, conforme previsto no art. 36, |, do Anexo Normativo Il

Nome do Fundo

CNPJ do Fundo Data de Funcionamento

Publico-Alvo (Investidores em geral, Investidor
Qualificado ou Profissional)

Quantidade de cotas
Codigo ISIN emitidas

Fundo Exclusivo (Sim ou N&o)

Cotistas possuem vinculo familiar ou societario
familiar (Sim ou N3o)

Classificagdo autorregulagao (se houver)

Prazo de Duragao

Encerramento do exercicio social

Mercado de negociag¢io das cotas (Bolsa/MBO/MB
nao organizado)

Entidade administradora de mercado organizado

Nome do Administrador

CNPJ do Administrador

Enderego Telefones
Site E-mail
Competéncia mm/aaaa

Numero de cotistas?

XXXXX

Pessoa fisica

Pessoa juridica ndo financeira

Banco comercial

Corretora ou distribuidora

Outras pessoas juridicas financeiras

Investidores ndo residentes

Entidade aberta de previdéncia complementar

Entidade fechada de previdéncia complementar

Regime prdprio de previdéncia dos servidores publicos

Sociedade seguradora ou resseguradora

Sociedade de capitalizacao e de arrendamento mercantil

Fundos de investimento imobiliario

Outros fundos de investimento

Cotistas de distribuidores da classe (distribuicdo por conta e ordem)

Outros tipos de cotistas nao relacionados

Ativo — RS

Patriménio Liquido — RS

Numero de Cotas Emitidas

HWIN|=

Valor Patrimonial das Cotas — RS

5 (%)

Despesas com a taxa de administragdao em relagdo ao patrimonio liquido do més

6 (%)

Despesas com o agente custodiante em relagdo ao patrimonio liquido do més
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7 Rentabilidade Efetiva Mensal (7.1+7.2)

7.1 Rentabilidade Patrimonial do Més de Referéncia?
7.2 Dividend Yield do Més de Referéncia®

8 Amortiza¢des de cotas do Més de Referéncia* (%)

Informagodes do Ativo

Valor (RS)

Total mantido para as Necessidades de Liquidez (art. 41, paragrafo tnico, Anexo

9 Normativo lll)
9.1 Disponibilidades
9.2 Titulos Publicos
9.3 Titulos Privados
9.4 Fundos de Renda Fixa
10 Total investido
10.1 Direitos reais sobre bens iméveis
10.1.1 Terrenos
10.1.2 Imoveis para Renda Acabados
10.1.3 Iméveis para Renda em Construgao
10.1.4 Imdveis para Venda Acabados
10.1.5 Imoveis para Venda em Construcdo
10.1.6 Outros direitos reais
10.2 Acles
10.3 Debéntures
Bonus de Subscricdo, seus cupons, direitos, recibos de subscricdo e
104 certificados de desdobramentos
10.5 Certificados de Depdsitos de Valores Mobiliarios
10.6 Fundo de Investimento em Agoes (FIA)
10.7 Fundo de Investimento em Participagdes (FIP)
10.8 Fundo de Investimento Imobiliario (FII)
10.9 Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC)
10.10 Outras cotas de Fundos de Investimento
10.11 Notas Promissdrias
10.12 Notas Comerciais
Acoes de Sociedades cujo Unico propdsito se enquadra entre as atividades
10.13 permitidas aos FlI
Cotas de Sociedades cujo Unico propdsito se enquadre entre as atividades
10.14 | permitidas aos FlI
10.15 Certificados de Potencial Adicional de Construgdo (CEPAC)
10.16 Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI)
10.17 Letras Hipotecarias
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10.18 Letras de Crédito Imobiliario (LCl)

10.19 Letra Imobilidria Garantida (LIG)

10.20 Outros Valores Mobiliarios

11 Valores a Receber

11.1 Contas a Receber por Aluguéis

11.2 Contas a Receber por Venda de Imédveis
11.3 Outros Valores a Receber

Informagoes do Passivo Valor (R$)
12 Rendimentos a distribuir

13 Taxa de administragao a pagar

14 Taxa de performance a pagar

15 Obrigac0es por aquisicdo de imdveis

16 Adiantamento por venda de imdveis

17 Adiantamento de valores de aluguéis

18 Obrigag0es por securitizacdo de recebiveis
19 Instrumentos financeiros derivativos

20 ProvisGes para contingéncias

21 Outros valores a pagar

Notas:

A relacdo de cotistas por tipo de investidor deve ser encaminhada, obrigatoriamente, apenas para os meses de
margo, junho, setembro e dezembro cada ano. Nos demais meses o administrador deve informar apenas o nimero
total de cotistas.

Rentabilidade Patrimonial do Més de Referéncia (%) = [(Valor patrimonial da cota do ultimo dia util do més de
referéncia + Soma das amortizacdes por cota realizadas no més de referéncia)/Valor patrimonial da cota do ultimo
dia atil do més anterior ao de referéncia)] — 1.

Dividend Yield do Més de Referéncia (%) = Rendimentos declarados por cota no més de referéncia/ Valor
patrimonial da cota do ultimo dia util do més anterior ao de referéncia.

AmortizacGes de cotas do Més de Referéncia (%) = [(Soma das amortizagGes por cota realizadas no més de

referéncia) / (Valor patrimonial da cota do ultimo dia Gtil do més anterior ao de referéncia)] — 1. As amortiza¢des
n3o se confundem com os rendimentos declarados/distribuidos.

e Suplemento | incluido pela Resolugdo CVM n® 184, de 31 de maio de 2023.
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SUPLEMENTO J — INFORME TRIMESTRAL —FlI
Conteudo do Informe Trimestral de Fll, conforme previsto no art. 36, I, do Anexo Normativo Il

Nome da Classe

CNPJ da Classe Data de Funcionamento

Publico-Alvo (Investidores em geral, Investidor
Qualificado ou Profissional)

Quantidade de cotas
Cadigo ISIN emitidas

Classe Exclusiva (Sim ou Nao)

Cotistas possuem vinculo familiar ou societario
familiar (Sim ou Nao)

Classificagdo autorregulagao (se houver)

Prazo de Duragao

Encerramento do exercicio social

Mercado de negociag¢io das cotas (Bolsa/MBO/MB
nao organizado)

Entidade administradora de mercado organizado

Nome do Administrador

CNPJ do Administrador

Enderego Telefones
Site E-mail
Competéncia t/aaaa
1. Informagoes por tipo de ativo
1.1 Direitos reais sobre bens imdveis
1.1.1 | Terrenos
Relagdo de terrenos (endereco, entre outras | Area (m2) % do terreno % em relagao as
caracteristicas relevantes’) em relagdo ao receitas do Fll.
total investido
(% em relagao
ao valor total de
terrenos)
Terreno 1
Terreno 2
Terreno N
1.1.2 | Imdveis
1.1.2.1 | Imdveis para renda acabados
1.1.2. | Relagdo de Imoéveis % % % Relagdo de setores de atuagdao | % em % em
1.1 pararenda de de em dos inquilinos responsaveis relagdo | relagao
acabados (nome, Vacan | Inadim | relagd | por mais de 10% das receitas as as
endereco, drea — cia plénci | oas oriundas do imével receitas | receita
m2, n2 de a(a receit oriunda | sdo
unidades ou lojas, partir FIl.
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entre outras de 90 as do sdo
caracteristicas dias de | FIl. imoével
relevantes’) atraso)
Imovel 1 Setor de atuacao do
Inquilino 1
Setor de atuagao do
Inquilino 2
Setor de atuagao do
Inquilino N
Imével 2
Imével N

1.1.2.
1.2

Distribuicao dos contratos
de loca¢ao dos imdveis por
prazo de vencimento

% de contratos dos imdveis
alocados na faixa (% em relagao
ao valor total das receitas
auferidas pela classe advindas de
imdveis para renda acabados)

% de contratos dos imdveis

alocados na faixa (% em relagao

as receitas da classe)

Até 3 meses

De3 meseseldiaab
meses

De6 meseseldiaa9
meses

De 9 mesese 1diaal2
meses

De 12 meses e 1 dia a 15
meses

De 15 meses e 1 dia a 18
meses

De 18 meses e 1 diaa 21
meses

De 21 meses e 1 dia a 24
meses

De 24 meses e 1 diaa 27
meses

De 27 meses e 1 dia a 30
meses

De 30 meses e 1 dia a 33
meses

De 33 meses e 1 dia a 36
meses
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Acima de 36 meses

Prazo indeterminado

1.1.2. | Distribuicdao dos contratos % de contratos dos imdveis
1.3 dos imoveis por indexador reajustados pelo respectivo
de reajuste indexador (% em rela¢ao ao valor | % de contratos dos imoveis
total das receitas auferidas pela reajustados pelo respectivo
classe advindas de imdveis para indexador (% em relagao as
renda acabados) receitas da classe)
IGP-M
INPC
IPCA
INCC
Indicador 1
Indicador 2
Indicador N
1.1.2. | Principais caracteristicas contratuais comuns (Clausulas de reajuste, indexadores, clausulas de
1.4 rescisdo, garantias exigidas, entre outras informagGes relevantes):
1.1.2. | Caracteristicas contratuais individualizadas por imével relevante que destoem sensivelmente dos
1.5 demais contratos (dispor, no minimo, a respeito dos itens discriminados acima, quando ndo
protegidas por clausula de sigilo, entre outras informacdes relevantes) 2
Imével (nome, ou endereco, caso ndo possua | Caracteristicas contratuais
um nome)
Imovel 1
Imdvel 2
Imével N
1.1.2. | Politica de contrata¢ao de seguros para preservagao dos imoveis dessa categoria:
1.6
1.1.2. | Imdveis para renda em construgao
2
1.1.2. | Relagao de Imdveis % de conclusdo das obras Custos de construgao
2.1 para renda em (acumulado) (acumulado)

construgao (nome,
endereco, drea — m2,
n? de unidades ou
lojas, entre outras
caracteristicas
relevantes’)

%
locad

Realizado
(%) Previsto (%)

Realizado (RS)

Previsto (RS)

Imével 1
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venda em construg¢do (nome,
ou enderecgo, caso ndo possua
um nome)

Imovel 2
Imével N
1.1.2. Justificativas de desempenho por imével
2.2 Relag¢do de Iméveis para
renda em construcdo (nome, | Justificativas para evolugdo de | Justificativas para a ocorréncia de
ou endereco, caso ndo possua | construgao inferior ao previsto | custos superiores ao previsto
um nome) (acumulado) (acumulado)
Imodvel 1
Imovel 2
Imével N
1.1.2. | Politica de contratacao de seguros para a preservac¢ao dos imoveis dessa categoria:
2.3
1.1.2. | Imdveis para Venda Acabados
3
1.1.2. | Relagao de Imdveis para venda acabados
3.1 (nome, enderego, area — m2, n2 de unidades | % do Imével em relagao ao total investido (% em
ou lojas, entre outras caracteristicas relagao ao valor total de imdveis para venda
relevantes’) acabados)
Imdvel 1
Imovel 2
Imével N
1.1.2. | Politica de contrata¢ao de seguros para a preserva¢ao dos imoveis dessa categoria:
3.2
1.1.2. | Imdveis para Venda em Construgao
4
1.1.2. | Relagao de Imdveis % de conclusdo das obras Custos de construgao
41 para venda em (acumulado) (acumulado)
construgao (nome, %
endereco, drea — m2, .
. vendi
n2 de unidades ou do
lojas, entre outras
caracteristicas Realizado
relevantes’) (%) Previsto (%) Realizado (RS) Previsto (RS)
Imodvel 1
Imovel 2
Imdvel N
1.1.2. Justificativas de desempenho por imével
4.2 Relagdo de Iméveis para

Justificativas para evolugao de
construgao inferior ao previsto
(acumulado)

Justificativas para a ocorréncia de
custos superiores ao previsto
(acumulado)
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Imovel 1

Imével 2

Imével N

1.1.2.

4.3

Politica de contratagdo de seguros para a preservac¢ao dos imdveis dessa categoria:

1.2

Ativos financeiros

1.2.1

Fundos de Investimento Imobiliario — Fll

Classe

CNPJ

Quantidade

Valor

Emissor 1

Emissor 2

Emissor N

1.2.2

Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

Companhia
Emissora

CNPJ

Emissdo

Subclasse

Quantidade

Valor

Emissor 1

Emissor 2

Emissor N

1.2.3

Letras de Crédito Imobiliario (LCl)

Emissor

CNPJ

Vencimento

Quantidade

Valor

Emissor 1

Emissor 2

Emissor N

1.24

Letra Imobiliaria Garantida (LIG)

Emissor

CNPJ

Vencimento

Quantidade

Valor

Emissor 1

Emissor 2

Emissor N

1.25

Certificado de Potencial Adicional de Construgao (CEPAC)

Emissor

CNPJ

Quantidade

Valor

Emissor 1

Emissor 2

Emissor N

1.2.6

AgOes

Companhia

CNPJ

Cdédigo da
Acdo

Quantidade

Valor

Emissor 1

Emissor 2

Emissor N

1.2.7

AcOes de Sociedades cujo Unico propdsito se enquadra entre as atividades permitidas aos Fll
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Sociedade CNPJ

Quantidade

Valor

Emissor 1

Emissor 2

Emissor N

1.2.8

Cotas de Sociedades que se enquadre entre as atividades permitidas aos FlI

Sociedade CNPJ

Quantidade

Valor

Emissor 1

Emissor 2

Emissor N

1.2.9

Fundo de Investimento em Agoes (FIA)

Classe CNPJ

Quantidade

Valor

Emissor 1

Emissor 2

Emissor N

1.2.10

Fundo de Investimento em Participagées (FIP)

Classe CNPJ

Quantidade

Valor

Emissor 1

Emissor 2

Emissor N

1.2.11

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)

Classe CNPJ

Quantidade

Valor

Emissor 1

Emissor 2

Emissor N

1.2.12

Outras cotas de Fundos de Investimento

Classe CNPJ

Quantidade

Valor

Emissor 1

Emissor 2

Emissor N

Aquisicoes e Alienagoes

2.1

Terrenos

2.11

Aquisi¢oes realizadas no trimestre
(enderego, area — m2, entre outras
caracteristicas relevantes)

% do Terreno em relagao
ao total investido (RS)

% do Terreno em
relagdo ao PL (RS)

Terreno 1

Terreno 2

Terreno N

2.1.2

Alienagodes realizadas no trimestre
(endereco, area — m?, data da alienagio,
entre outras caracteristicas relevantes)

% do Terreno em relagao
ao total investido a época
da alienagdo (RS)

% do Terreno em
relagdo ao PL (RS)
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Terreno 1
Terreno 2

Terreno N

2.2 Iméveis

2.2.1 | AquisigGes realizadas no trimestre (nome,
endereco, area — m?, n2 de unidades ou lojas, | % do Imével em relagdo Categoria (Renda ou
entre outras caracteristicas relevantes) ao total investido Venda)

Imovel 1
Imdvel 2
Imével N
2.2.2 | Alienagoes realizadas no trimestre (nome,
endereco, area — m?, n2 de unidades ou lojas, | % do Imével em relagio
data da alienagdo, entre outras ao total investido a época | % do Imével em relagao
caracteristicas relevantes) da alienagéo (RS) ao PL (RS)

Imovel 1

Imével 2
Imdvel N
3. Outras Informagoes

3.1 Rentabilidade Garantida

3.1.1 | Relagdo de Ativos sujeitos a % garantido | Garantidor Principais caracteristicas da
garantia de rentabilidade 3 relativo garantia (tempo, valor, forma,
riscos incorridos, entre outros
aspectos relevantes)

Ativo 1
Ativo 2
Ativo N
3.1.2 | Rentabilidade efetiva no periodo sob a vigéncia de garantia

Més de referéncia Rentabilidade efetiva do Fll no Rentabilidade auferida na
més (%) hipétese de auséncia de garantia
(%)

mm/aaaa (ultimo més do
trimestre)

(mm-1)/aaaa

(mm-2)/aaaa

Demonstragdes Trimestrais dos Resultados Contabil e Financeiro Valor (R$)

Contabil Financeiro®

A Ativos Imobiliarios
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Estoques:
(+) Receita de venda de iméveis em estoque
(-) Custo dos imdveis em estoque vendidos
(+/-) Ajuste ao valor de realizacdo dos estoques
(+/-) Outras receitas/despesas de imdveis em estoque

Resultado liquido de imdveis em estoque

Propriedades para investimento:
(+) Receitas de aluguéis das propriedades para investimento
(-) Despesas com manutengao e conservagao das propriedades
para investimento
(+) Receitas de venda de propriedades para investimento
(-) Custo das propriedades para investimento vendidas
(+/-) Ajuste ao valor justo das propriedades para investimento
(+/-) Outras receitas/despesas das propriedades para
investimento

Resultado liquido de imodveis para renda

Ativos imobiliarios representados por Titulos e Valores
Mobiliarios (“TVM”):
(+) Receitas de juros dos ativos imobiliarios representados por

TVM

(+/-) Ajuste ao valor justo dos ativos imobilidrios representados
por TVM

(+) Resultado na venda de ativos imobilidrios representados
por TVM

(+/-) Outras receitas/despesas de ativos imobiliarios
representados por TVM

Resultado liquido de ativos imobilidrios representados por TVM

Resultado liquido dos ativos imobiliarios

B Recursos mantidos para as necessidades de liquidez

(+) Receitas de juros de aplicagGes financeiras

(+/-) Ajuste ao valor justo de aplicagdes financeiras
(+/-) Resultado na venda de aplica¢des financeiras

(+/-) Outras receitas/despesas de aplicacBes financeiras

Resultado liquido dos recursos mantidos para as necessidades de
liquidez

Resultado liquido com instrumentos financeiros derivativos
D Outras receitas/despesas
(-) Taxa de administragado

339


http://www.cvm.gov.br/

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

SUPLEMENTO J DA RESOLUGAO CVM N2 175 DE DEZEMBRO DE 2022.

(-) Taxa de desempenho (performance)

(-) Consultoria especializada de que trata o art. 27, ll, Anexo

Normativo Il

(-) Empresa especializada de que trata o art. 27, lll, Anexo
Normativo Il

(-) Formador de mercado de que trata o art. 27, IV, Anexo
Normativo lll

(-) Custddia dos titulos e valores mobiliarios do Fll

(-) Auditoria independente

(-) Representante(s) de cotistas

(-) Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais
(incluindo a CVM)

(-) Comissdes e emolumentos pagos sobre as operagdes do Fll

(-) Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas
em defesa dos interesses do Fll (Judicial ou Extrajudicialmente)

(-) Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os
ativos do Fll

(-) Despesas com avaliacGes obrigatdrias

(-) Taxa de ingresso ou saida dos fundos de que o Fll seja cotista

(-) Despesas com o registro de documentos em cartério

(+/-) Outras receitas/despesas

Total de outras receitas/despesas

A+B
+C+

D Resultado contabil/financeiro trimestral liquido

Distribuicdo do resultado acumulado no trimestre/semestre*

Valor (RS)

F=3E Resultado financeiro liquido acumulado no trimestre/semestre corrente
95% do resultado financeiro liquido acumulado (art. 10, paragrafo unico da Lei

G=0,95xF |8.668/93)

H.1 (-) Parcela dos rendimentos retidos na classe, conforme aprovado em
Assembleia de Cotistasde _ / / (N1)

H.2 (-) Parcela dos rendimentos retidos na classe, conforme aprovado em
Assembleia de Cotistasde _ / / (N2)

H.n (-) Parcela dos rendimentos retidos na classe, conforme aprovado em
Assembleia de Cotistasde _ / / (Nx)

I (+) Lucro contabil passivel de distribuicdo que excede ao total do resultado
financeiro®

J=G-JH+I Rendimentos declarados

K (-) Rendimentos pagos antecipadamente durante o trimestre/semestre
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L=J-K Rendimento liquido a pagar remanescente no encerramento do

trimestre/semestre

M=J/F % do resultado financeiro liquido declarado no trimestre/semestre

* Quando se referir ao Informe Trimestral do 22 e 42 trimestres de cada ano, onde as informacgdes deverdo
acumular também os valores correspondentes ao trimestre imediatamente anterior, ou seja, 12 e 32 trimestres,
respectivamente.

Notas:

1.

Dentre as caracteristicas relevantes dos imdveis, (i) descrever os direitos que o fundo detém sobre os
imdveis, com mengdo aos principais termos de quaisquer contratos de financiamento, promessas de
compra e venda, bem como quaisquer outros instrumentos que lhe assegurem tais direitos; (ii) descrever
os Onus e garantias que recaem sobre os imdveis; (iii) indicar se o imdvel foi adquirido em regime de
condominio, e se existe acordo dispondo sobre a constituicdo da propriedade em comum e reparti¢cao dos
rendimentos por ela gerados; (iv) prazo para conclusdo do empreendimento.

Nos os casos em que a divulgacao de tais informacgdes prejudique as relagdes contratuais estabelecidas, o
administrador deve informar a quantidade de imdveis que se encontram em tal situacdo e o percentual de
receitas oriunda desse rol de ativos.

No item que trata da relagdo de ativos sujeitos a garantia, o Ativo devera ser identificado. No caso de (i)
imoéveis, pelo nome, ou endereco, caso o imdvel ndo possua um nome, (ii) terrenos, pelo endereco e (iii)
demais ativos, pelas caracteristicas principais que possibilitem a perfeita identificacao pelo cotista.

O resultado financeiro representa o quanto do resultado contabil foi efetivamente pago/recebido no més
ou o montante recebido/pago no més que tenha sido objeto de apropriacio em meses anteriores. Em
resumo, corresponde ao efeito caixa das receitas e despesas.

Corresponde a parcela do lucro contabil apropriado no periodo ainda nao recebida, a qual o administrador
declara distribuir como excedente ao total do resultado financeiro.

Para os fundos ndo listados em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado e que sejam,
cumulativamente, exclusivos, dedicados exclusivamente a investidores profissionais, ou onde a totalidade
dos cotistas mantém vinculo familiar ou societario familiar, nos termos das regras gerias sobre fundos de
investimento, a divulgacdo das seguintes informacgoes é facultativa, devendo, contudo, ser disponibilizada
aos cotistas do fundo quando requeridas:

Item 1.1.1 — outras caracteristicas relevantes.

ltem 1.1.2.1.1 — outras caracteristicas relevantes.

ltens 1.1.2.1.4,1.1.2.1.5e 1.1.2.1.6 — todo o conteldo.

Item 1.1.2.2.1 — outras caracteristicas relevantes, % locado, e colunas % de conclusdo das obras e custos de
construcgao.

Itens 1.1.2.2.2 e 1.1.2.2.3 — todo o conteudo.

ltem 1.1.2.3.1 — outras caracteristicas relevantes.
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e |tem 1.1.2.3.2 —todo o conteudo.
e |tem 1.1.2.4.1 — outras caracteristicas relevantes, % vendido, e colunas % de conclusdo das obras e custos
de construgao.

e |tens1.1.2.4.2 e1.1.2.4.3 —todo o contetido.
e |tens2.1.1,2.1.2,2.2.1, 2.2.2 — outras caracteristicas relevantes.

e Suplemento J incluido pela Resolu¢do CVM n2 184, de 31 de maio de 2023.
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SUPLEMENTO K — INFORME ANUAL - FlI
Conteudo do Informe Anual, conforme previsto no art. 36, lll, do Anexo Normativo Il

Nome da Classe CNPJ da Classe Data de Funcionamento
Publico-Alvo (Investidores em geral, Investidor Quantidade de cotas
Qualificado ou Profissional) Cadigo ISIN emitidas
Cotistas possuem vinculo familiar ou societario familiar
Classe Exclusiva (Sim ou Nao) (Sim ou Nao)
Classificagdo autorregulacdo (se houver)
Prazo de Duragao Encerramento do exercicio social
Mercado de negociagao das cotas
(Bolsa/MBO/MB néo organizado) Entidade administradora de mercado organizado
Nome do Administrador CNPJ do Administrador
Endereco Telefones
Site E-mail
Competéncia mm/aaaa
1. Prestadores de servigos CNPJ / Endereco / Telefone
1.1 Gestor:

1.2 Custodiante:
1.3 | Auditor Independente:

1.4 Formador de Mercado:
1.5 Distribuidor de cotas:
1.6 Consultor Especializado:

1.7 Empresa Especializada para administrar as
locagdes:
1.8 | Outros prestadores de servigos:

Prestador de servigos 1:
Prestador de servigos 2:
Prestador de servigos N:
2. Investimentos do Fll

2.1 | Descrigdo dos negdcios realizados no periodo

Rela¢ao dos Ativos | Objetivos Montantes Origem dos
adquiridos no Investidos recursos
periodo
Ativo 1
Ativo 2
Ativo N
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3. Programa de investimentos para os exercicios seguintes, incluindo, se necessario, as informacgoes
descritas no item 1.1 com relagao aos investimentos ainda nao realizados:
4 Analise do administrador sobre:
4.1 | Resultado da classe no exercicio findo
4.2 Conjuntura econémica do segmento do mercado imobilidrio de atuagdo relativo ao periodo findo
4.3 Perspectiva para o periodo seqguinte com base na composicdo da carteira
5. Riscos incorridos pelos cotistas inerentes aos investimentos do Fll:
6. Valor Contabil dos Valor Justo, nos termos da ICVM 516 | Percentual de
ativos imobiliarios (SIM ou NAO) Valorizagdo/Desvalorizagdo apurado no
do FlI periodo
Ativo 1
Ativo 2
Ativo N
6.1 | Critérios utilizados na referida avaliagao
7. Rela¢ao de processos judiciais, nao sigilosos e relevantes
Processo 1, 2, 3,..., N.
N2 do Processo Juizo Instancia Data da Valor da causa (RS)
Instauragao
Partes no processo:
Principais fatos Chance de perda (provavel, possivel ou remota)
Andlise do impacto em caso de perda do processo:
8. Rela¢ao de processos judiciais, repetitivos ou conexos, baseados em causas juridicas semelhantes,
nao sigilosos e relevantes
Processo 1, 2, 3,..., N.
N2 do Processo Valores envolvidos
Causa da contingéncia:
9. Andlise dos impactos em caso de perda e valores envolvidos relacionados aos processos judiciais

sigilosos relevantes:
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10. | Assembleia de Cotistas

10.1 | Enderecos (fisico ou eletrénico) nos quais os documentos relativos a assembleia de cotistas estardo a
disposicdo dos cotistas para analise:

10.2 | Indicacdo dos meios de comunicacdo disponibilizados aos cotistas para (i) a inclusdo de matérias na
ordem do dia de assembleias gerais e o envio de documentos pertinentes as deliberagdes propostas; (ii)
solicitacdo de lista de enderecos fisicos e eletrénicos dos demais cotistas para envio de pedido publico
de procuracgao.

10.3 | Descri¢do das regras e procedimentos aplicaveis a participacdo dos cotistas em assembleias gerais,
incluindo (i) formalidades exigidas para a comprovacdo da qualidade de cotista e representagdo de
cotistas em assembleia; (ii) procedimentos para a realiza¢do de consultas formais, se admitidas em
regulamento; (iii) regras e procedimentos para a participa¢do a distancia e envio de comunicacgdo escrita
ou eletrdnica de voto.

10.4 | Praticas para a realizacdo de assembleia por meio eletrénico.

11. Remuneragao do Administrador

11.1 | Politica de remuneracao definida em regulamento:

Valor pago no ano % sobre o patrimonio contabil: % sobre o patrimdnio a valor de
de referéncia (RS): mercado:

12. Governanga

12.1 | Representante(s) de cotistas

Nome:

Profissdo:

CPF/CNPJ:

E-mail:

Formacdo académica:

Forma de remuneracgdo (conforme definido em Assembleia):

Valor pago no ano % sobre o patriménio contabil: % sobre o patrimoénio a valor de

de referéncia (RS): mercado:

Quantidade de cotas detidas do Fll:

Quantidade de cotas do Fll compradas no periodo: | Quantidade de cotas do Fll vendidas no periodo:
Data da eleicdo em Assembleia de Cotistas:

Término do Mandato:

Principais experiéncias profissionais durante os tltimos 5 anos
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Nome da empresa Periodo

Cargo e fungoes
inerentes ao
cargo

Atividade principal da empresa
na qual tais experiéncias
ocorreram

Empresa 1

Empresa 2

Empresa N

Relagao de classes em que exer¢a a fungao de
Representante de Cotistas

Data da eleicao
em Assembleia

Término do mandato

Classe 1

Classe 2

Classe N

Descricao de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os ultimos 5 anos

Evento

Descri¢ao

Qualquer condenacgado criminal

Qualquer condenac¢do em processo
administrativo da CVM e as penas aplicadas

12.2

Diretor Responsavel pelo FlI

Nome:

Idade:

Profissdo:

CPF:

E-mail:

Formacdo académica:

Quantidade de cotas detidas do FlI:

Quantidade de cotas do Fll compradas no periodo: ‘ Quantidade de cotas do Fll vendidas no periodo:

Data de inicio na funcao:

Principais experiéncia profissionais durante os ultimos 5 anos

Nome da empresa Periodo

Cargo e fungdes
inerentes ao cargo

Atividade principal da empresa
na qual tais experiéncias
ocorreram

Empresa 1

Empresa 2

Empresa N

Descricao de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os ultimos 5 anos

Evento

Descrigao

Qualquer condenagdo criminal

Qualquer condenag¢do em processo
administrativo da CVM e as penas aplicadas

13

Distribuicdo de cotistas, segundo o percentual de cotas adquirido

Faixas de N2 de cotistas N2 de % de cotas
Pulverizagao cotas detido em
detidas relagao ao

% detido por
PF

% detido por PJ
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total
emitido

Até 5% das cotas

Acima de 5% até
10%

Acima de 10% até
15%

Acima de 15% até
20%

Acima de 20% até
30%

Acima de 30% até
40%

Acima de 40% até
50%

Acima de 50%

14. | TransagOes a que se refere o art. 31 e inciso IV do art.32, do Anexo Normativo Il
14.1 | Ativo negociado Naturezada | Datada Valor Data da Contraparte
transagao transagao envolvido assembleia
(aquisicao, de
alienagao ou autorizacao
locagao)
Ativo 1
Ativo 2
Ativo N
15. | Politica de divulgagao de informagdes
15.1 | Descrever a politica de divulgacdo de ato ou fato relevante adotada pelo administrador, ou
disponibilizar o link correspondente da pagina do administrador na rede mundial de computadores,
indicando os procedimentos relativos a manutencdo de sigilo acerca de informacgdes relevantes nao
divulgadas, locais onde estarao disponiveis tais informacdes, entre outros aspectos.
15.2 | Descrever a politica de negociacdo de cotas da classe, se houver, ou disponibilizar o link correspondente
da pégina do administrador na rede mundial de computadores.
15.3 | Descrever a politica de exercicio do direito de voto em participacdes societarias da classe, ou
disponibilizar o link na rede mundial de computadores.
15.4 | Relacionar os funcionarios responsaveis pela implantacdo, manutencao, avaliacao e fiscalizacdo da
politica de divulgacdo de informacdes, se for o caso.
16. Regras e prazos para chamada de capital:

347



http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

SUPLEMENTO K DA RESOLUGAO CVM N 175 DE DEZEMBRO DE 2022.

Nota: A relacdo de prestadores de servicos de que trata o item 1.8 deve ser indicada quando o referido prestador
de servicos representar mais de 5% das despesas do FlI.

e Suplemento K incluido pela Resolugdo CVM n® 184, de 31 de maio de 2023.
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SUPLEMENTO L — INFORME QUADRIMESTRAL - FIP
Conteudo do Informe Quadrimestral, conforme previsto no art. 29, inciso | do Anexo Normativo IV

Nome do fundo: CNPJ do Fundo:

Nome da classe (se houver)

CNPJ da classe (se houver)

Tipificacdo (art. 13 do Anexo Normativo IV):

Entidade de Investimento: Sim/N3o

Publico-alvo: Investidores qualificados/Somente investidores profissionais

Nome do Administrador:

‘ CNPJ do Administrador:

Diretor responsavel:

Periodo de Competéncia: q/aaaa

ESPECIFICAGOES

VALORES/INFORMACOES

Patriménio liquido (em RS):

Valor total do capital comprometido (em RS):

Quantidade de cotas subscritas:

Valor total do capital subscrito (em RS):

Quantidade de cotas integralizadas:

Valor total do capital integralizado (em RS):

Valor total investido em cotas de outros FIP (em RS):

N2 de cotistas por categoria

Numero de cotistas
subscritores

% das cotas subscritas

Pessoa fisica

Pessoa juridica ndo financeira

Banco comercial

Corretora ou distribuidora

Outras pessoas juridicas financeiras

Investidores ndo residentes

Entidade aberta de previdéncia complementar

Entidade fechada de previdéncia complementar

Regime proprio de previdéncia dos servidores publicos

Sociedade seguradora ou resseguradora

Sociedade de capitalizagdo e de arrendamento mercantil

Fundos de investimento imobiliario

Outros fundos de investimento

Cotistas de distribuidores por conta e ordem

Outros tipos de cotistas nao relacionados

Numero total de cotistas subscritores

Ne de Quantidade Quantidade
Subclasse .

cotistas atual de cotas | atual de cotas
de cotas . . . .

subscritores subscritas integralizadas

Valor
atual da
cota

(RS)

Possui
direitos
politicos
especiais?

Possui distintos
direitos
econémico-
financeiros?
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SUPLEMENTO L DA RESOLUGAO CVM N2 175 DE DEZEMBRO DE 2022.

Subclasse Sim/N3o Sim/N3o
1
Subclasse Sim/N3o Sim/N3o
2
Subclasse Sim/N3o Sim/N3o
N

ESPECIFICAGOES

VALORES/INFORMAGOES

Patriménio liquido (em RS):

Valor total do capital comprometido (em RS):

Quantidade de cotas subscritas:

Valor total do capital subscrito (em RS):

Quantidade de cotas integralizadas:

Valor total do capital integralizado (em RS):

Valor total investido em cotas de outros FIP (em RS):

N2 de cotistas por categoria

Numero de cotistas
subscritores

% das cotas subscritas

Pessoa fisica

Pessoa juridica ndo financeira

Banco comercial

Corretora ou distribuidora

Outras pessoas juridicas financeiras

Investidores ndo residentes

Entidade aberta de previdéncia complementar

Entidade fechada de previdéncia complementar

Regime proprio de previdéncia dos servidores publicos

Sociedade seguradora ou resseguradora

Sociedade de capitalizagdo e de arrendamento mercantil

Fundos de investimento imobiliario

Outros fundos de investimento

Cotistas de distribuidores por conta e ordem

Outros tipos de cotistas nao relacionados

Numero total de cotistas subscritores

. . Valor Possui Possui distintos

Ne de Quantidade Quantidade .. ..

Subclasse ) atual da | direitos direitos
cotistas atual de cotas | atual de cotas " a

de cotas . . . . cota politicos econdmico-
subscritores | subscritas integralizadas .. i .

(RS) especiais? financeiros?

Subclasse Sim/N3o Sim/N&o

1

Subclasse Sim/N3o Sim/N&o

2
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Subclasse
N

Sim/N3o

Sim/N3o

e Suplemento L incluido pela Resolugdo CVM n2 184, de 31 de maio de 2023.
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SUPLEMENTO M DA RESOLUGAO CVM Ne 175 DE DEZEMBRO DE 2022.

SUPLEMENTO M — INFORME DIARIO DO FMP-FGTS
Conteudo do Informe Didrio, conforme previsto no art. 23, inciso I, do Anexo Normativo VIl

Informe Diario

Nome do Fundo:

CNPJ

Data de referéncia: DD/MM/AAAA

total da carteira - em unidades de Real, com centavos (RS 1,00)
valor do PL - em unidades de Real, com centavos (RS 1,00)
valor da cota

captacdes - em unidades de Real, com centavos (RS 1,00)
resgates - em unidades de Real, com centavos (RS 1,00)
numero de cotistas

e Suplemento M incluido pela Resolugdo CVM n® 184, de 31 de maio de 2023.
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